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Las cifras del mercado laboral correspondientes al trimestre mévil mayo-julio, difundidas hoy por el INE,
mostraron nuevas sefiales de deterioro gradual del mercado laboral. La ocupacién moderé su ritmo de
crecimiento interanual desde 2,2% en junio a 2% en julio (grdfico 1), consistente con 179 mil nuevos empleos en
un afo. En el mes se evidencié una caida de 7 mil puestos, aunque en niveles se ha mantenido practicamente
estancado desde febrero (grdfico 2).

Por su parte, la fuerza de trabajo crecié 3% en términos interanuales (grdfico 1). mientras que en el mes hubo un
alza de 19 mil personas (grdfico 2). Como resultado, la tasa de desempleo siguié aumentando en términos
interanuales desde 7,9% en julio de 2022 hasta 8,8% en 2023, asi como también respecto al registro previo de
8,5% (grdfico 3).
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GRAFICO 3: TASA DE DESEMPLEO GRAFICO 4: EMPLEO Y FUERZA DE TRABAJO
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Fuente: Estudios Security, INE.

En términos de niveles desestacionalizados, la ocupacion mostré un alza de 0,1% en julio con respecto a junio
(grélfico 4). Esta moderacién en el ritmo de crecimiento del empleo se ubica en linea con nuestra expectativa,
debido a la caida que hubo en el PIB durante el segundo trimestre. Asimismo, ante nuestra proyeccion de un
desempefio muy contenido de la actividad econémica en los proximos meses, es que seguimos previendo un
estancamiento en la creacién de puestos de trabajo.

Por su parte, la fuerza de trabajo corregida por estacionalidad ha seguido aumentando en los Ultimos meses
(gréfico 4). En particular en julio, el incremento fue de 0,3%, mayor al 0% de la ocupacién, lo que llevé a un leve
aumento de la tasa de desocupacion sin estacionalidad desde 8,4% a 8,5% (grdfico 3).
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Por su parte, la desagregacion por categorias mostré que los empleos asalariados crecieron 2,5% interanual,
consistente con una creacion de 162 mil puestos de trabajo, mientras que los trabajos por cuenta propia
aumentaron 2,1% equivalente a 39 mil nuevas plazas en un afo (grdfico 5).
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Fuente: Estudios Security, INE.

En términos mensuales, se observa que los empleos asalariados (sin desestacionalizqr) aumentaron en 7 mil,
mientras que los por cuenta propia retrocedieron en 4 mil (gréfico 6).

Al desagregar entre empleos formales e informales, la variacion interanual fue de 1,7% y 2,9%, respectivamente,
(gréfico 7). En nimero de plazas en un afo, los formales registraron un aumento de 11 mil y los informales de 68
mil (grdfico 8).

En definitiva:

Se observan las primeras sefiales que llevarian a una reversién del sorpresivo aumento del empleo en la
primera mitad del afio, en linea con nuestra expectativa.

Ello por cuanto prevemos cierta mantencion en el nivel de la actividad econémica, que resultaria en un PIB
que no crece respecto a2022.

Seguimos previendo una prolongacion en la divergencia entre la fuerza de trabajo y el empleo y que se
traduciria en alzas adicionales —pero graduales- de la tasa de desocupacion con el correr de los meses.

Asi, la tasa de desempleo promediaria cerca de 9% este aio, y subiria hasta 9,5% el préoximo.
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