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SMU anoté una caida de -5,7% a/a en Ebitda durante 3723, en linea con

nuestras estimaciones y el consenso de mercado

Felipe Molina R.
felipe.molinar@security.cl

= La companiia registré ingresos por $714.703 millones (-1,2% a/a), ante un menor dinamismo en ventas y una
alta base de comparacién. Los ingresos de Supermercados en Chile disminuyeron en -1,1% a/a, afectados
principalmente por un decrecimiento de las ventas en tienda equivalente (SSS) de -2,2% en Unimarc y
-3,0% en Mayoristas, reflejando mayores presiones respecto de los periodos anteriores. Por su parte, el
negocio online anotd una penetracion de 2,9% de las ventas durante el tercer semestre de 2023 en las
tiendas donde opera. En Per(, la compafia registré un deterioro de -4,8% a/a en ingresos con respecto al
3723 (disminucién de -1,4% a/a en moneda Iocol), producto de mayores presiones en el consumo, ante un
debilitamiento de la demanda interna en el pais.

Por el lado de las ventas de locales equivalentes (SSS) a nivel consolidado, estas registraron una caida de
-2,6% G/G, mientras que las ventas por metro cuadrado alcanzaron los $474 mil (—3,2% q/a), con una
superficie de ventas de 496.170 metros cuadrados, conformada por 414 locales (407 en el 3T22).

En términos operacionales, la compafiia registré una mejora de 145 p.b en margen bruto, hasta 30,6%. Por
otro lado, los gastos de administracion y ventas aumentaron en 2,2 p.p. con relacién a los ingresos,
explicado principalmente por un alza en los gastos de distribucién (+4,9% a/a), ante un mayor precio
promedio del petréleo y altos niveles de inflacién, junto con mayores gastos de administracion (+8,6% a/a),
los que se vieron afectados producto de un alza de +6,0% a/a en gastos del personal, con una caida de
-2,3% a/a en la dotacién promedio.

Finalmente, anotd una utilidad por $11.236 millones (-61,7% a/a), afectada por un gasto de -$7.039 millones
en impuestos, frente al ingreso de $11.324 millones registrados un afo atrds, junto con una pérdida de
-$8.225 millones asociada a un gasto no recurrente de reestructuracion operacional.

1l - 2023 1l - 2022 o Var. Estimaciones MM$
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 714.703 - 723.462 - -1,2%
Costos de Explotacion -495.707 69,4% -512.295 70,8% -3,2%
GAV -179.297 25,1% -165.369 22,9% 8,4%
Resultado Operacional 39.699 5,6% 45.799 6,3% -13,3%
Ebitda 65.492 9,2% 69.420 9,6% -5,7% 65.088 66.240
Utilidad/Pérdida del Ejercicio 11.236 1,6% 29.344 4,1% -61,7% 12.867 14.903

* Destacamos la alta exposicion que posee la compafiia a consumo bdasico, el cual se ha mostrado
resiliente ante deterioros en la economia local. De igual manera, valoramos la proteccion de mdargenes
junto con los buenos resultados obtenidos, no obstante, mantenemos una cuota de cautela respecto a la
participacion en el canal online frente a sus competidores.
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventualmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propics decisionas segun sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (0] copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.
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