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Ebitda de SQM Levemente Bajo Nuestras Estimaciones y las del
Mercado Roberto Valladares R.

(roberto.valIodores@seouritv.cl)

La compaiiia reporté una disminucién en su Ebitda de -53% afa, alcanzando los US$ 781 millones en el
tercer trimestre del afo, bajo nuestras estimaciones y las del mercado. Los ingresos alcanzaron los US$
1.840 millones (-38% a/a) y una utilidad de US$ 479 millones (-56% afa).

= En el negocio de nutrientes vegetales de especialidad (NVE), el resultado bruto retrocedié -47,4% afa, con
una baja en ingresos de -24,2% afa (volimenes +7,9% afa y precios -29,8% a/a).

= Yodo muestra una estabilizacién en ingresos respecto al mismo periodo del 2022, con una variacion
minima de -1% a/a (volimenes -5.9% a/ay precios +5,2% a/a), con un precio de US$ 66,6 mil/TM, debido auna
demanda que se mantiene fuerte y una oferta limitada. El resultado bruto del segmento disminuyé -12,4%
afa. Este segmento representé un 17% del resultado bruto total, alcanzando una cifra de US$ 126,8 millones.

= El resultado bruto de cloruro de potasio (KCI) se redujo -63,4% a/a, alcanzando US$ 14,5 millones, con una
caida en el precio de -53,6% afa, pero con volimenes que variaron positivamente (+169,1% afa).

= Quimicos industriales mostré ingresos por US$ 434 millones, lo que es una caida de -4% afa (-22% afa en
volumenes y -18% afa en precios). El resultado bruto del segmento se redujo -12,2% a/a, llegando a US$ 9,2
millones, explicado principalmente por mayores costos y la reduccion de volimenes.

= Por Ultimo, el resultado de Litio (734% del resultado bruto de la compania) sigue mostrando resultados
favorables para la compadia, pese a mostrar una fuerte caida en precio. La baja de -588% a/a en su
resultado bruto se explica por un precio menor, el cual promedié US$ 29.513/ton (-47,4% a/a), un costo por
venta que representé un 57,1% de los ingresos (lo que se compara con un 43,1% del mismo periodo del 2022),
pero que es compensando en parte por un aumento del volumen, el cual alcanza 43300 toneladas (+4%

a/a).

= A nivel consolidado, el Resultado Bruto disminuyé -54,3% a/a, hasta US$ 747 millones, mientras que la utilidad
correspondiente a los controladores alcanzé los US$ 479 millones, lo que es una caida de -56,4% afa, y un
margen neto de 26,1%, marcando un nuevo trimestre positivo para la empresa pese a que se observan
ciertas correcciones en precios en el segmento de litio.

- 2023 - 2022 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 1.840,3 - 29583 - -37.8%

Costos de Explotacion -1.093,7 -59,4% -1.3257 -44.8% -17,5%

GAV -40, -22% -354 -12% 13,3%

Depreciacion -747 -41% -63,0 -21% 18,6%
Resultado Operacional 706,5 38,4% 1.597,2 54,0% -558%
Ebitda* 781,2 42,4% 1.660,2 56,1% -52,9% 8447 859,4
Utilidad/Pérdida 4794 26,1% 1.099,9 37,2% -56,4% 559,9 567,0

*(EBITDA = Res. Op.+ D&A)

La caida del precio de carbonato de litio en China se vio reflejada en los resultados de este trimestre,
siendo el principal factor para las caidas en EBITDA respecto al 2T23. Lo anterior se explica por la e strategia
de la compaiiia de firmar sus contratos a precios spot, lo que la be neficiacuando aumentael precio, pero
los afecta negativamente cuando el precio se muestra a la baja. Aun asi, SQM, que se ha mostrado ser
prudente en cuanto a gastos, conservando buenos niveles de endeudamiento, ha logrado también
aprovechar las buenas condiciones de mercado, particularmente el sesgmento de yodo. Pese a que han
existido ruidos politicos que rodean a la accion y el futuro de su contrato en el salar de Atacama, nos
posicionamos levemente sobreponderados en el papel en nuestras carteras de noviembre.
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