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Ebitda de Ripley en el 3T23 se ubica en linea con nuestras estimaciones y

el consenso de mercado
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* Ripley reporto6 sus resultados del tercer trimestre de 2023, registrando un Ebitda de -$13.593 millones, una
caida de $11.794 millones con respecto al mismo periodo de 2022, mientras que el resultado operacional
alcanzé -$32.569 millones (frente a -$19.569 millones registrados un afo atrds), asociado a menores
ingresos provenientes del segmento retail, tanto en Chile como en Perq, ante la desaceleracion del
consumo, y mayores presiones en gastos de administracion y ventas a nivel consolidado.

= Los ingresos consolidados disminuyeron en -8,4% a/a, afectados principalmente por un deterioro en el
segmento retail (-15,0% a/a), siendo parcialmente compensado por la mejora en el segmento bancario
(+11,2% a/o). En Chile, las ventas de retail durante el trimestre presentaron una caida de -14,7% respecto al
3722, mientras que en el segmento bancario los ingresos presentaron un alza de +10,4% a/a en el pais, ante
una mayor tasa de devengo y a pesar de un decrecimiento de -2,8% a/a en la cartera bruta. En Perq, la
compania presentd una caida de -155% a/a (-12,6% a/a en moneda local) en el segmento retail. Por su
parte, el segmento bancario anoté una mejora de +12,9% a/a en ingresos, impulsado por mayores ingresos
por intereses, mientras que la cartera bruta aumentd +3,4% a/a (+5,7% a/a en moneda local). Por otro lado,
el segmento inmobiliario registré un aumento de 17,8% a/aen ingresos, ante mayores tasas de ocupacion,
la cual alcanzé un 96,0% (+1,3 p.p. vs 3T22). Los resultados se vieron impactados negativamente por
una depreciacion del sol frente al peso de aproximadamente 3% promedio con respecto al trimestre
comparable. Con relacién al canal online, el GMV (Gross Merchandise Value) a nivel consolidado, presentd
una caida de -15% a/a, alcanzando una penetracion de 28,7% (29,]% durante 3T22), mientras que los dias
de inventario disminuyeron hasta los 148 dias en Chile (158 dias 3T122).

En términos de margen bruto, a nivel consolidado se mantuvo plano, alcanzando un 27,6%, el cual estuvo
afectado por un deterioro de -5,5 p.p. en el margen correspondiente al segmento bancario, producto de un
mayor costo por riesgo, junto con una contraccién de -56 p.b. en el margen bruto del segmento retail, ante
un menor dinamismo del consumo. Sin embargo, estos efectos fueron compensados principalmente por
mejoras provenientes del segmento inmobiliario.

* Finalmente, la compania registré una utilidad por -$25.013 millones, frente a -$12.451 millones registrados
un afio atrds, como consecuencia del deterioro en el resultado operacional y a pesar de menores pérdidas
en el resultado no operacional (+$12.745 millones, respecto al 3722).

Il - 2023 1l - 2022 % Var. Estimaciones MM$
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security  Consenso
Ingresos 430.488 - 469.990 - -8,4%
Costos de Explotacion -31.777 72,4% -340.475 72,4% -8,4%
GAV -151.180 35,1% -149.084 31,7% 1,4%
Resultado Operacional -32.469 -7,5% -19.569 -4,2% N/A
Ebitda -13.593 -3,2% -1.799 -0,4% N/A -12.960 -14.050
Utilidad/Pérdida del Ejercicio -25.013 -5,8% -12.451 -2,6% N/A -23.625 -22.896

* Mantenemos la cautela respecto de los segmentos mds discrecionales del sector, ante una demanda
interna que se mantendria comprimida y mayores presiones en el mercado laboral, lo que podria
mantener los resultados presionados en el corto plazo.
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