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Las cifras del mercado laboral correspondientes al trimestre movil septiembre-noviembre, difundidas hoy por
el INE, mostraron que la ocupacién crecié 2,9% interanual (grdfico 1), consistente con 255 mil nuevos empleos
en un afno. A su vez, en el mes se evidencioé un alza de 85 mil puestos (grdfico 2).

Por su parte, la fuerza de trabajo crecié 3,8% en términos interanuales (grc’tfico 1). mientras que en el mes subié
en 77 mil personas (grdfico 2). Como resultado, la tasa de desempleo siguié aumentando en términos
interanuales desde 7,9% en noviembre de 2022 hasta 8,7% en 2023, bajando levemente respecto al registro
previo debido a factores estacionales (grdfico 3).
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GRAFICO 3: TASA DE DESEMPLEO GRAFICO 4: EMPLEO Y FUERZA DE TRABAJO
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Fuente: Estudios Security, INE.

En términos de niveles desestacionalizados, la ocupacion mostré un dlza de 0,5% en hoviembre con respecto

a octubre (gréfico 4). Este incremento del empleo se da en un contexto de leve repunte de la actividad
econdmica en el margen.

Por su parte, la fuerza de trabajo corregida por estacionalidad ha seguido aumentando en los Ultimos meses
(grdfico 4). En particular en noviembre el incremento fue de 0,6%, lo que llevé a un leve incremento en el nivel de
la tasa de desocupacion sin estacionalidad en desde 89% el mes pasado a 9% en este registro (grdfico 3).
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Por su parte, la desagregacion por categorias mostré que los empleos asalariados crecieron 2,4% interanual,
consistente con una creacion de 158 mil puestos de trabajo, mientras que los trabajos por cuenta propia
aumentaron 6,1% interanual equivalente a 110 mil nuevas plazas en un ano (grc’lfico 5).

En términos mensuales, se observa que los empleos asalariados (sin desestqcionolizqr) subieron en 58 mil,
mientras que los por cuenta propia aumentaron en 29 mil (gro’lfico 6).
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GRAFICO 7: EMPLEOS FORMALES E INFORMALES GRAFICO 8: EMPLEOS FORMALES E INFORMALES
(var % interanual) (miles de personas)

16 _ 6,800 _ 2,800
]2 6,600 | Formales (izq) | 2,600
] 6,400 | | 2,400
8 6,200 | | 2,200
4 Formales 6,000 | | 2,000
5,800 | | 1,800

o]
5,600 | [ 1,600
-4 N — 5,400 1,400

2022 j 2023 2019 " 2020 2021 " 2022 ' 2023

Fuente: Estudios Security, INE.

Al desagregar entre empleos formales e informales, la variacién interanual fue de 2,6% y 3,6%, respectivamente,
(gréfico 7). En nimero de plazas en un afo, los formales registraron un aumento de 169 mil, mientras que los
informales lo hicieron en 87 mil (gréfico 8).

En definitiva:
La creacion de empleos se ha recuperado algo en el margen, lo que sin duda es positivo.

La nota de cautela viene dada porque no estd siendo capaz de absorber el aumento de la fuerza de trabajo,
lo que ha llevado a un alza gradual pero sistematica en la tasa de desocupacion.

Ello por cuanto el desempeiio de la actividad econémica estd mostrando una recuperacion en el margen,
pero muy acotada todavia, por debajo del ritmo potencial, y lo mds probable es que siga siendo asi en los
proximos trimestres.

En este contexto, seguimos previendo una prolongacion en la divergencia entre la fuerza de trabajo y el
empleo y que se traduciria en alzas adicionales —pero graduales- de la tasa de desocupacion con el correr
de los meses.

Asi, la tasa de desempleo promediaria cerca de 9% este aio, y subiria hasta 9,5% el préoximo.
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