Renta Variable Local

Resultados Sector Bancario:
Diciembre 2023

En diciembre, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $453.452 MM (38,2% a/a),
impulsado por una mejora de 276% afa en el resultado en tesoreria, un aumento de 13,4%
a/a en el MIN, un alza de 1% a/a en comisiones netas y una baja de -11,2% alaenel gasto
en provisiones. Por otro lado, los gastos de apoyo crecieron 13,2% afa.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Gltimos 12 meses a diciembre se
ubicé en 43,8% (excluyendo deterioros), frente al 40,6% registrado en diciembre 2023. Por
otro lado, el costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre
las colocociones) disminuyé desde 139% un afo atrds a 131% manteniéndose estable
frente al mes previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial bajaron -9%
a/a, a la vez que las provisiones de la cartera de consumo subieron 10% a/a. En el caso de
provisiones adicionales, el sistema anoté recuperos por $18.324 millones en el mes. Por su
lado, la cartera morosa alcanzé el 2,20%, frente a 176% un aio atrds, manteniéndose
estable frente al mes previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 3,9% a/a. Donde los segmentos de
vivienda, consumo y comercial anotaron alzas de 7,6% ala, 26% ala y 21% a/a,
respectivamente. En el detalle, BCI presentd un alza de 7,0% a/a (57% ala en Chile).
Santander, por su parte, mostré un aumento de 5,3% a/a. Banco de Chile, en tanto, registré
un alza de 2,5% a/a e Itad presenté un aumento de 3,5% a/a (0,9% a/a en Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de 8,4%
a/a en Santander, 27,5% a/a en Banco de Chile y 381% a/a en Itad, a la vez que disminuyeron
un -491% afa en BCI. En el caso de las provisiones adicionales, Itad y BCI, reversaron
provisiones por $2.160 mm y $9.220 millones, respectivamente.
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utilidad Mensual (MM$) utilidad Acumulada (MM$)

dic-23 dic-22 Var.afa Var.m/m | dic-23 dic-22 var.
Itad 26.157 20.951 24.8% 19,2% 354.887 433.744 -18,2%
Bci 64.130 60.761 5,5% -9,2% 682.468 820.822 -16,9%
Banco de Chile 146.016 121.704 20,0% 1n,7% 1.243.634 1.409.433 -1,8%
Santander 70.185 27.038 159,6% 36,5% 496.404 808.651 -38,6%
Security 8.698 5.129 69,6% -28,6% 176.670 142.366 241%
|Sistema Bancario 453.453 328.148 38,2% 9,9% 4.489.697  5.395.585 -16,8%
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Renta Variable Local 31de enero, 2024

Principales Indicadores

Banco de Chile
Mensual Acumulado
dic-23 dic-22 Var.afa Var.m/m dic-23 dic-22 Var.
MIN 201.161 176.928 13,7% 12,6% 1.890.660 2.235.546 -15,4%
Comisiones Netas 46.625 45.816 1,8% -4,0% 545.278 531.619 2,6%
Gastos de Apoyo -114.070 -87.344 30,6% 22,7% -1.083.837 -967.705 12,0%
Gasto en Provisiones -51.733 -40.574 27.5% 25.4% -361.252 -435.117 -17,0%
Resultado Op. Neto 120.943 138.796 -12,9% -229% 1.503.090 1.671.612 -10,1%
Utilidad 146.016 121.704 20,0% 11,7% 1.243.634 1.409.433 -11,8%
Santander
Mensual Acumulado
dic-23 dic-22 Var.afa Var.m/m dic-23 dic-22 Var.
MIN 145.818 86.21 69,1% 27,0% 1.121.438 1.598.346 -29,8%
Comisiones Netas 38.762 35.536 91% 1,2% 502.640 407.268 23,4%
Gastos de Apoyo -79.175 -76.849 3,0% 1n,0% -876.147 -855.020 25%
Gasto en Provisiones -45.502 -41.986 8,4% 26,1% -473.593 -370.727 27.7%
Resultado Op. Neto 79.221 16.514 379,7% 29,7% 558.392 902.977 -38,2%
Utilidad 70.185 27.038 159,6% 36,5% 496.404 808.651 -38,6%
BCI
Mensual Acumulado
dic-23 dic-22 var.afa Var.m/m dic-23 dic-22 var.
MIN 199.079 182.140 9,3% 18,5% 2.021.310 2.309.717 -12,5%
Comisiones Netas 36.316 33.360 8,9% 81,1% 340.806 366.911 -71%
Gastos de Apoyo -137.265 -109.016 25,9% 8,2% -1.276.988 -1.175.152 8,7%
Gasto en Provisiones -28.828 -56.681 -49,1% 5,9% -399.256 -494.870 -19,3%
Resultado Op. Neto 51.347 35.161 46,0% -1,0% 801.957 904.500 -11,3%
Utilidad 64.130 60.761 5,5% -9,2% 682.468 820.822 -16,9%
ItadG
Mensual Acumulado
dic-23 dic-22 Var.afa var.m/m dic-23 dic-22 var.
MIN 115.668 97.827 18,2% 17,8% 1.118.515 1.121.357 -0,3%
Comisiones Netas 17.566 16.005 9,8% -2,3% 244549 172.999 41,4%
Gastos de Apoyo -75.743 -79.791 =-51% 9,0% -747.308 -735.798 1,6%
Gasto en Provisiones -42106 -30.494 38,1% 15,8% -350.077 -291.949 19,9%
Resultado Op. Neto 25.994 -29.259 -188,8% -440,3% 380.105 398.055 -45%
‘Utilidad 26.157 20.951 24,8% 19,2% 354.887 433.744 -18,2%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Ssecurity




Renta Variable Local 31de enero, 2024

Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una pérdida de -$2.333 millones (frente a -$-3.682 mm un afo atrds), producto de
un mejor resultado en tesoreria (39.6% afa), menores gastos de apoyo (-1.0% a/a) y un menor gasto en
provisiones (—32,9% G/CI), contrarrestando la baja en comisiones netas (—4,4% o/a) y la caida en mdrgenes
de interés neto (—12,1% o/q). En términos de colocaciones, estas disminuyeron -11,9% a/a, donde la
morosidad alcanzé un 4,1% (4,2% diciembre 2023). Finalmente, la cobertura del banco aumenté hasta 2,04
veces (1,87x un ano atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una pérdida de -$762 millones (frente a +$9 mm un afo atrds),
asociado a mayores gastos de apoyo (81,5% a/a) y menores comisiones netas (-1.8% a/a). Por otro lado, el
resultado en tesoreria aumentd 3x, el margen de interés neto registré una mejora de 9,5% a/a, a la vez que
el gasto en provisiones disminuyd -9,7% a/a. En el caso de la morosidad, esta se ubicé en 5%, frente al 41%
registrado en diciembre 2023, con una cobertura de 2,51 veces (381x un afo atrds). Finalmente, las
colocaciones registraron una baja de -6,1% a/a.

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Trimestral (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
dic-23 dic-22 Var.afa Var.m/m | Oct- Dic23 Oct- Dic 22 Var. dic-23 dic-22 Var.
Banco Falabella -2.334 -3.682 -36,6% 261,9% -1.034 2739 - 22.018 87.894 -74,9%
Banco Ripley -762 9 - -232,4% -4.619 2161 - -3.218 14.915 -
Retail Financiero -3.096 -3.673 -15,7% - -5.654 4.900 - 18.801 102.809 -81,7%
Morosidad Costo por riesgo
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—Falabella Ripley Retail Financiero —Falabella Ripley Retail Financiero

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.
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