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= CAP re port6 sus resultados correspondie ntes al cuarto trimestre de 2023, registrando un aumento de 70%
a/a en su Ebitda alcanzando los US$ 357 millones, por un mejor precio de hierro vendido por la empresa.
Este se ubicé en levemente sobre nuestras estimaciones y las del consenso de mercado. En Gltimalineq, la
utilidad fue positiva en US$156 millones.

= Los ingresos de la compania presentaron un aumento de 10,1% con respecto al 4T22. El precio promedio de
hierro vendido por CMP en el 4712023 fue aproximadamente de US$ 117 por tonelada métrica, mayor en 10,7% all
precio promedio de US$ 106 por tonelada registrado en el mismo periodo de 2022. En cuanto a los volimenes
de mineral despachados para el afo, alcanzaron 17,4 millones de toneladas, 4,3% mds que los 16,5 millones de
toneladas despachadas durante igual periodo de 2022. Los costos de operacién en el segmento minero
aumentaron desde US$ 65,8 a US$ 69,9 por tonelada respecto al mismo periodo del afio anterior, esto como
consecuencia de un incremento en el precio de la energiay el costo de los servicios, principalmente durante
la primera mitad del afo 2023. Asi, el Ebitda del segmento alcanzé los US$ 906,6millones para el 2023,

* Alavez, el negocio de Acero registré ingresos totales que alcanzaron US$ 583 millones durante los 12 meses
del afno, 14,5% mas bajos que en igual periodo de 2022. El Ebitda del segmento fue negativo, totalizando USS$ -
155,7 millones para el afo, lo que marca un nuevo trimestre de pérdidas para este negocio. En Ultima linea
CSH registré una pérdida neta de US$ -385,5 millones. El negocio de Procesamiento de acero experimentd un
aumento de 9,6 veces a/a en su Ebitda, cerrando el trimestre con un EBITDA positivo de US$ 42,2 millones. El
negocio de Infraestructura mostré una leve variacién durante el afo en Ebitda (4,4% q/q) , dlcanzando una
cifra de US$ 107 millones. Finalmente, la utilidad consolidad para el afo fue de US$ 57,6 millones.

IV - 2023 IV - 2022 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 9291 - 8439 - 10,1%
Costos de Explotacion -617,8 -66,5% -673,6 -79.8% -83%
GAV -44.6 -4.80% -34.8 -41% 27.9%
Depreciacion -90,2 -971% -83,0 -9,8% 8,8%
Resultado Operacional 251,2 27,04% 99,2 1,8% 153,2%
Ebitda 357,0 38,42% 210,2 24,9% 69,8% 335,6 327,9
Utilidad/Pérdida Cont. 155,9 16,78% 17,6 21% 784,1% 14,5 145,8

Los precios de hierro enel mercado chino mostraron un aumento durante eltrimestre, variando entorno a
los US$ 130/ton., lo que pudo compensar en parte el mal rendimiento del segmento acero. Por el lado del
segmento siderurgico, se mostré un nuevo resultado negativo, debido acostos de energia y un precio que
disminuye comparado con el 2022, Excluimos al papel dentro de nuestras carteras de marzo,
principalmente debido a que las perspectivas de actividad de construccion en China han opacado la
estabilidad que ha mostrado el precio del hierro. A lo anterior se suma el rendimiento subdptimo del
segmento de acero, que no ha mostrado sefiales claras de mejoras enlo que va del afo.
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