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Ebitda de CAP Levemente Sobre Nuestras Estimaciones y las del
Consenso de Mercado.

▪ CAP re portó sus result ados correspondie ntes al c uarto trimestre de 2023, registrando un aume nto de 70%  
a/a e n su Ebit da alcanzando los US$ 357 millones, por un mejor precio de  hierro ve ndido por la em presa. 
Este se ubicó en leveme nte sobre nue stras e stimaciones y las de l conse nso de merc ado. En últim a lí nea, la 
utilidad fue positiva en US$ 156 millones.

▪ Los ingresos de la compañía presentaron un aumento de 10,1% con respecto al 4T22. El precio promedio de 
hierro vendido por CMP en el 4T2023 fue aproximadamente de US$ 117 por tonelada métrica, mayor en 10,7% al 
precio promedio de US$ 106 por tonel ada registrado en el mismo período de 2022. En cuanto a los volúmenes  
de mineral despachados para el año, alcanzaron 17,4 millones de toneladas, 4,3% más que los 16,5 millones de 
toneladas despachadas durante igual período de 2022. Los costos de operación en el segmento minero 
aumentaron desde US$ 65,8 a US$ 69,9 por tonelada respecto al mismo período del año anterior, esto como 
consecuencia de un incremento en el precio de la energía y el costo de los servicios, princi palmente durante 
la primera mitad del año 2023. Así, el Ebitda del segmento alcanzó los US$ 906,6millones para el 2023.

▪ A la vez, el negocio de Acero registró ingresos totales que alcanzaron US$ 583 millones durante los 12 meses  
del año, 14,5% más bajos que en igual período de 2022. El Ebitda del segmento fue negativo, totalizando US$ -
155,7 millones para el año, lo que marca un nuevo trimestre de pérdidas para este negocio. En última línea 
CSH registró una pérdi da neta de US$ -385,5 millones. El negocio de Procesamiento de acero experimentó un 
aumento de 9,6 veces a/a en su Ebitda, cerrando el trimestre con un EBITDA positivo de US$ 42,2 millones. El 
negocio de Infraestructura mostró una leve variación durante el año en Ebitda (4,4% a/a) , alcanzando una 
cifra de US$ 107 millones. Finalmente, la utilidad consolidad para el año fue de US$ 57,6 millones.

Los precios de hierro e n el mercado chino mostraron un aumento durante el trimestre, var iando e n torno a 
los US$ 130/ton., lo que pudo c ompe nsar e n parte el mal rendim iento del se gmento acero. Por e l lado del 
segmento siderúr gico, se mostró un nue vo resultado ne gativo, de bido a costos de e ner gía y un precio que  
disminuye com par ado con e l 2022.  Excluim os al papel de ntro de  nuestras c arteras de  marzo, 
princ ipalme nte debido a que  las perspectivas de actividad de  construcción e n China han opac ado la 
estabilidad que ha mostrado e l precio del hierro. A lo anterior  se sum a el  re ndim iento  subóptimo del 
segmento de acero, que no ha mostrado señales claras de mejoras en lo que va del año. 
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MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 929,1 - 843,9 - 10,1%
Costos de Explotación -617,8 -66,5% -673,6 -79,8% -8,3%
GAV -44,6 -4,80% -34,8 -4,1% 27,9%
Depreciación -90,2 -9,71% -83,0 -9,8% 8,8%

Resultado Operacional 251,2 27,04% 99,2 11,8% 153,2%
Ebitda 357,0 38,42% 210,2 24,9% 69,8% 335,6 327,9
Utilidad/Pérdida Cont. 155,9 16,78% 17,6 2,1% 784,1% 114,5 145,8
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