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= CAP report6 sus resultados correspondientes al primer trimestre de 2024, registrando una disminucién
de -53% a/a en su Ebitda alcanzando los US$ 88 millones, por un menor segmento de hierro que registré
menores ingre sos. Este se ubicé en bajo nuestras estimaciones y las del consenso de mercado. En Gltima
lineq, la utilidad fue negativa en US$-38,5 millones.

» Los ingresos de la compafia presentaron una disminucion de -26,3% con respecto al 1T23. El precio
promedio de hierro vendido por CMP en el 112024 fue aproximadamente de US$ 78 por tonelada métrica,
menor en -38,3% al precio promedio de US$ 127 por tonelada registrado en el mismo periodo de 2023. En
cuanto a los volimenes de mineral despachados para el trimestre, estos alcanzaron 4,0 millones de
toneladas (+17,3% a/a). Los costos de operacién en el segmento minero disminuyeron desde US$ 58,1/ton a
US$ 48,7/ton respecto al mismo periodo del afo anterior, principalmente como consecuencia de un menor
volumen de pellets en el mix de productos, asi como también por la depreciacion del tipo de cambio. Asi, el
Ebitda del segmento alcanzé los US$ 101,2 millones para el 1T24.

= Ala vez, el negocio de Acero registré ingresos totales que alcanzaron US$ 115 millones durante los primeros 3
meses del ano, 27,7% mds bajos que en igual periodo de 2023. El Ebitda del segmento fue negativo,
totalizando US$ -30,1 millones, lo que marca un nuevo trimestre de pérdidas para este negocio. En Ultima
linea CSH registré una pérdida neta de US$ -418 millones. El negocio de Procesamiento de acero
experimentd una disminucién de -26,5% a/a en su Ebitda, cerrando el trimestre con un EBITDA positivo de US$
5,1 millones. El negocio de Infraestructura mostré una leve variacion durante el afo en Ebitda (+4,5% o/o),
alcanzando una cifra de US$ 14,9 millones. Finalmente, la utilidad consolidad para el trimestre fue de US$
-38,5 millones.

1- 2024 1- 2023 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 5126 - 693,3 - -261%
Costos de Explotacion -488) -952% -5433 -784% -10,2%
GAV -376 -7.33% -35,0 -5]1% 7.2%
Depreciacion -1012 -19,75% -75.9 -10,9% 33,4%
Resultado Operacional -14,0 -272% 107,1 15,4% -13,0%
Ebitda 88,1 17,18% 185,0 26,7% -52,4% 195,4 186,7
Utilidad/Pérdida Cont. -38,5 -7,52% 13 0,2% -3168,9% 74,6 50,3

Los precios de hierro en el mercado chino se mantuvieron altos gran parte deltrimestre, promediando US$
116/ton, sin embargo, CAP tuvo que registrar un menor precio como consecuencia principalmente del
efecto de liquidacién de precios (Mark to Market). Por el lado del segmento siderurgico, se mostré un
nuevo resultado negativo, debido a costos de energia y un precio que disminuye comparado con el 2023.
Excluimos al papel dentro de nuestras carteras de mayo, principalmente debido a que las perspectivas de
actividad de construccion en China han opacado la estabilidad que ha mostrado el precio del hierro. A lo
anterior se suma el rendimiento subéptimo del segmento de acero, que, si bien tendra un be neficio en el
futuro por la politica de antidumping impuestas por el gobierno, estas serdén temporales.
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