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Actividad Econémica Crece 4,2% en Julio muy por Sobre lo Previsto

César Guzman B.

GERENTE MACROECONOMIA

cesar.guzman@security.cl

El Imacec crecié 4,2% interanual durante julio (gréfico 1), muy por encima de la expectativa del consenso

acorde a Bloomberg asi como también de la nuestra, ambas en 27%. La Encuesta de Expectativas (EME) de
agosto, que se difunde a principios de mes, anticipaba un alza de 1,5%.

La desagregacién interanual mostré alzas en todos los componentes, destacando servicios (principal sorpresa
respecto a nuestro prondstico), industria manufacturera, mineria y comercio (grdfico 2).
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Estudios Security, Banco Centrall.
A su vez, en términos mensuales desestacionalizados, la actividad econdmica avanzd 1%, con alzas en servicios,

industria manufacturera y resto de bienes, o que fue parcialmente compensado por la baja en comercio y
mineria (grdfico 3).

Por su parte, el Imacec que excluye la mineria avanzd 4,4% interanual, consistente con un aumento de 1,5% en el
mes en términos desestacionalizados (grdfico 4).
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Estudios Security, Banco Centrall.

Mads alla de las cifras mes a mes -que tienen volatilidad- la actividad econémica sigue fluctuando en torno a
la tendencia, en linea con lo previsto.

A su vez, sigue destacando el crecimiento en el margen, en base a los indices desestacionalizados.

En definitiva, la economia va encaminada a finalizar con una expansion de 2,5% en el PIB en el aiio en su
conjunto.
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