Renta Variable Local 30 de octubre, 2024

Resultados Sector Bancario:
Septiembre 2024

En septiembre, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $438.939 MM (51,6% afa),
impulsado por un alza de 15,3% ala en comisiones hetas, un aumento de 9,3% ala en el
MIN y una baja de -17,3% afa en el gasto en provisiones. Por otro lado, los gastos de apoyo
crecieron 9,5% afa, a la vez que el resultado en tesoreria disminuyé -36% afa.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operdcional), para los dltimos 12 meses a septiembre se
ubicé en 45]1% (excluyendo deterioros), frente al 42,8% registrado en septiembre 2023. Por
otro lado, el costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre
las colocqciones) disminuyd desde 1,39% un afo atrds a 116%, una baja frente al mes previo.
Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial subieron un 57% a/a, a la vez que
las provisiones de la cartera de consumo bajaron -14% afa. En el caso de provisiones
adicionales, el sistema anoté recuperos por $16.780 millones en el mes. Por su lado, la
cartera morosa alcanzé el 2,41%, frente a 2,08% un afo atrds, aumentando frente al mes
previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 21% a/a. Donde los segmentos de
vivienda y consumo anotaron alzas de 6,4% a/a y 25% a/a, respectivamente. Por su lado, el
segmento comercial registré una baja de -0,5% a/a. En el detalle, BCI presenté un alza de
41% ala (3,3% alaen Chile). Santander, por su parte, mostré un aumento de 0,7% a/a. Banco
de Chile, en tanto, registré un alza de 3,9% ala e Itau presentd una baja de -0,7% afa (1,0%
a/a en Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de 0,7%
a/a en Santander y 4,4% a/a en Itad, a la vez que disminuyeron -13,4% a/a en Banco de Chile
y tuvieron provisiones positivas en BCL. En el caso de las provisiones adicionales, Itad y BCI,
reversaron provisiones por $753 mm y $16.132 millones, respectivamente.

Nicolds Libuy 1.
Subgerente Renta
Variable Local
nicolas.libuy@security.cl

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

sept-24  sept-23 | Var.afa Var.m/m | sept-24  sept-23 var.

Itad 33.158 17.575 88,7% 3,9% 286.980 281.375 2,0%
Bci 62.536 40.628 53,9% -19,3% 631.219 501.921 25,8%
Banco de Chile 97.206 82.043 18,5% -15,2% 909.326 858.091 6,0%
Santander 92.024 25.033 267,6% -4,3% 581.109 319.486 81,9%
Security 8.869 14.519 -38,9% -219% 112.761 141.609 -20,4%
|Sistema Bancario 438.940 289.536 51,6% -9,6% 3.724.089  3.249.758 14,6%
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Renta Variable Local 30 de octubre, 2024

Principales Indicadores

Banco de Chile
Mensual Acumulado
sept-24 sept-23 Var.afa Var.m/m sept-24 sept-23 var.
MIN 172160 140.447 22,6% -4,7% 1.585.250 1.329.136 19,3%
Comisiones Netas 46.282 44.058 5,0% -7.5% 427.233 405.465 5,4%
Gastos de Apoyo -87.074 -89.574 -2,8% -21% -803.787 -778.034 3,3%
Gasto en Provisiones -24.422 -28.193 -13,4% -17.1% -288.458 -233.350 23,6%
Resultado Op. Neto 125.846 110.196 14,2% -6,6% 1.147.003 1.091.904 5,0%
Utilidad 97.206 82.043 18,5% -15,2% 909.326 858.091 6,0%
Santander
Mensual Acumulado
sept-24 sept-23 Var.afa Var.m/m sept-24 sept-23 var.
MIN 162.476 86.007 88,9% -3.7% 1.297.581 742152 74.8%
Comisiones Netas 52.900 36.996 43,0% 24.7% 408.319 387.406 5,4%
Gastos de Apoyo -76.954 -71.926 7,0% 23% -680.118 -651.598 4,4%
Gasto en Provisiones -41.117 -40.845 0,7% 12,6% -393.520 -352.282 N,7%
Resultado Op. Neto 116.926 31.337 2731% 3,5% 738.468 365.634 102,0%
Utilidad 92.024 25.033 267,6% -4,3% 581.109 319.486 81,9%
BCI
Mensual Acumulado
sept-24 sept-23 Var.afa Var.m/m sept-24 sept-23 var.
MIN 175.485 160.897 91% 1,8% 1.628.694 1.466.954 1,0%
Comisiones Netas 31.918 29.368 8,7% 2,4% 295.669 254.298 16,3%
Gastos de Apoyo -119.080 -103.454 15,1% 8,7% -991.112 -903.857 9,7%
Gasto en Provisiones 1.325 -26.195 -105,1% -103,4% -263.837 -326.144 -19,1%
Resultado Op. Neto 66.058 65.915 0,2% -27,8% 759.287 600.829 26,4%
Utilidad 62.536 40.628 53,9% -19,3% 631.219 501.921 25,8%
Itad
Mensual Acumulado
sept-24 sept-23 Var.afa Vvar.m/m sept-24 sept-23 var.
MIN 94.540 97.370 -2,9% -0,5% 897.857 800.278 12,2%
Comisiones Netas 15.447 14.099 9,6% -12,7% 148.046 194.576 -23,9%
Gastos de Apoyo -64.435 -64.699 -0,4% 1,4% -585.345 -531.384 10,2%
Gasto en Provisiones -32.810 -31.427 4.4% -4,3% -239.861 -247.275 -3,0%
Resultado Op. Neto 20.934 58.630 -64,3% -2459,7% 308.818 336.237 -8,2%
‘Utilidad 33.158 17.575 88,7% 3,9% 286.980 281.375 2,0%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Securitv




Renta Variable Local 30 de octubre, 2024

Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una mejora en utilidad de 36,9% a/a, hasta los $8.387 millones, impulsado por un alza
en el MIN (1% a/a) y un menor gasto en provisiones (-60,8% a/a), contrarrestando el alza en gastos de apoyo
(25,2% cu/q), la baja en comisiones netas (—19,5% 01/0) y el menor resultado en tesoreria (—28,8% o/q). En
términos de colocaciones, estas disminuyeron -11% a/a, donde la morosidad alcanzé un 3,0% (4,3%
septiembre 2023). Finalmente, la cobertura del banco aumentd hasta 2,24 veces (1,88x un ano atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una utilidad de $2.572 millones (frente a -$-1516 mm un afio atrds),
asociado a mayores comisiones netas (29,7% o/q), un alza en el MIN (7,3% cu/o) y un menor gasto en
provisiones (—34,1% o/q). Por otro lado, los gastos de apoyo aumentaron 25,5% a/a. En el caso de la morosidad,
esta se ubico en 4,2%, frente al 5,7% registrado en septiembre 2023, con una cobertura de 3,05 veces (2.25x un
afo c:trds). Finalmente, las colocaciones registraron un alza de 3,2% ala.

utilidad Mensual (MM$) Utilidad Trimestral (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
sept-24 sept-23 Var.afa Var.m[/m | Jul-Sep24 Jul-Sep 23 Var. sept-24 sept-23 Var.

Banco Falabella 8.387 6.128 36,9% -43,8% 38.065 14.741 158,2% 108.515 23.053 370,7%

Banco Ripley 2.572 -1.517 -269,6% -36,2% 9.149 -433 -2215,0% 25.01 1.402 1684,3%

Retail Financiero 10.960 4.611 137,7% -42,2% 47.215 14.309 230,0% 133.526 24.454 446,0%

Morosidad Costo por riesgo
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« Fuente: SBIF, Departamento de estudios

« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventuclmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segun sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (i) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.
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Este informe es proporcionado Unicamente con fines de orientacion e informacién general, por lo que, en ningdn caso
él debe emplearse o considerarse como asesoria de inversion y/o financiera, recomendacién, y/o oferta a firme de
compra ni venta de valores. Asimismo, este informe no es un documento de oferta, por lo que no compromete a Grupo
Security ni a sus filiales o empresas relacionadas a ningun acto. Este informe ha sido preparado en base a informacion
publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables, la que, por tanto, a nuestro mejor saber y entender, se
ajusta a los hechos y no contiene omisiones que puedan afectar su comprensién. Sin embargo, podria contener,
eventualmente, errores, los que, no son atribuibles a, ni aceptados como propios por los autores de este informe, Grupo
Security y sus filiales. Si bien hemos tomado precauciones razonables para que la informacién tenida en cuenta al
tiempo de la elaboracién de este informe se mantuviere actualizada, ho podemos asegurar que ella no haya variado
durante su elaboracién y emisién. Asimismo, la informacién contenida aqui puede estar sujeta a cambios sin previo
aviso. Los precios, estimaciones o valores indicados estdn sujetas a riesgos, incertidumbres y otros factores que
pueden provocar que los eventos reales difieran materialmente de cualquier desarrollo anticipado, y, por tanto,
pueden presentar variaciones con respecto a lo informado. Los inversionistas deben comprender que (i) las
proyecciones futuras pueden no concretarse y (i) el rendimiento pasado no es hecesariamente una guia para el
rendimiento futuro. Todas las inversiones mencionadas en este informe tienen riesgo de pérdida. Este informe no
garantiza que las proyecciones contenidas en él estén libres de error. Ni los autores de este informe, ni Grupo Security y
sus filiales hacen representacion o garantia, expresa o implicita, sobre la precisiéon, completitud o integridad de este
informe, por lo que ellos no asumen responsabilidad frente a ninguna persona por el empleo, uso o comprension de
este informe ni por la informacién contenida en él. Este informe no tiene en cuenta objetivos de inversion especificos,
situacién financiera o necesidades particulares de ninguna persona especifica, por lo que las inversiones
especificadas en &l pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben tomar sus propias
decisiones segun sus objetivos, horizontes de inversion, y sus niveles de riesgo especificos. En el caso de la renta
variable local, sus valorizaciones se efectian a través de un modelo de descuento de flujos de caja proyectados, cuya
tasa de descuento se basa en un modelo de costo de capital ponderado. Los autores de este informe se encuentran
sujetos a estrictas reglas de inversién con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés, por lo que no ha
conflicto que informar. Para mds informacién sobre estas reglas, por favor dirigirse al siguiente link: [Reglamento].
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por cualquier forma o medio, o (i) redistribuida
sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.
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