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Ebitda de CAP en Linea con las Estimaciones del Mercado.
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= CAP reporté sus resultados correspondientes al tercer trimestre de 2024, registrando una caida de -20
a/a en su Ebitda alcanzando los US$ 131 millones, por un menor precio de hierro vendido. Este se ubicé en
linea con nuestras estimaciones y las del consenso de mercado. En Gltima lineq, la utilidad fue negativa en
US$ -8 millones, explicado por los resultados de los segmentos de acero y soluciones de acero.

* Los ingresos de la compaiia presentaron una disminucién de -33,4% con respecto al 3T23. El precio
promedio de hierro vendido por CMP en el 3724 fue aproximadamente de US$ 84 por tonelada métrica,
menor en -16% al precio promedio de US$ 100 por tonelada registrado en el mismo periodo de 2023. En cuanto
a los volimenes de mineral despachados para el trimestre, estos alcanzaron 3,9 millones de toneladas (+2%
q/q). Los costos de operacion en el segmento minero aumentaron desde US$ 483[ton a US$ 51,5/ton respecto
al mismo periodo del afo anterior, principalmente como resultado de un aumento en la depreciacién por la
activacion de proyectos terminados en 2023, lo cual fue parcialmente compensado por un menor volumen
de pellets, asi como también por la depreciacion del tipo de cambio. Asi, el Ebitda del segmento alcanzé los
US$109,1 millones para el 3724.

= Por su parte, el negocio de Acero el resultado operacional fue cero, considerando que este quedd
provisionado al cierre de junio de 2024. El negocio de Procesamiento de acero experimenté una disminucion
de -53% afa en su Ebitda, pero cerrando el trimestre con un EBITDA positivo de US$ 6,5 millones. El negocio de
Infraestructura mostré una variacion positiva en Ebitda (+12,6% a/a), alcanzando una cifra de US$ 17,1 millones.
Finalmente, la utilidad consolidada para el trimestre fue de US$ -8,4 millones la cual estuvo nuevamente
afectada por el reconocimiento de costos de reestructuracion por el cierre de la planta de Huachipato, pero
en menor medida a lo observado en el 2T24.

- 2024 - 2023 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 4332 - 6444 - -328%

Costos de Explotacion -371] -85,7% -514,0 -79,8% -27.8%

GAV -27,0 -6,23% -377 -59% -285%

Depreciacion -1011 -23.33% =772 -12,0% 309%
Resultado Operacional 19,8 4,58% 85,9 13,3% -76,9%
Ebitda 1314 30,32% 164,7 25,6% -20,2% 1343 131,4
utilidad/Pérdida Cont. -84 -1,94% 4,0 0,6% -309,9% -16,0 -13,5

Los precios de hierro en el mercado chino mostraron variaciones durante el trimestre, promediando US$
95/ton, sin embargo, CAP tuvo que registrar un menor precio como consecuencia principalmente del
efecto de liquidacion de precios (Mark to Market). Por el lado del segmento siderargico cesé su operacion,
con. Por otro lado, remarcamos el cierre indefinido de su planta Huachipato, lo que generé un efecto
negativo en resultados, pero esperamos que estos gastos no se repitan en los periodos futuros. Excluimos
al papel dentro de nuestras carteras de noviembre, principalmente debido a que las perspectivas de
actividad de construccion en China han opacado la estabilidad que ha mostrado el precio del hierro.
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