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Las cifras del mercado laboral correspondientes al trimestre movil septiembre-noviembre, difundidas hoy por
el INE, mostraron que la ocupacién crecié 1,6% interanual (grdfico 1), consistente con 148 mil nuevos empleos en
un afo y 37 mil puestos mds que en octubre (grdfico 2).

Por su parte, la fuerza de trabajo crecié 1% en términos interanuales (grdfico 1), mientras que en el mes no tuvo
cambios respecto a octubre (grdéfico 2). Como resultado, la tasa de desempleo bajé en términos interanuales
desde 8,7% hasta 8,2%, mientras que en términos desestacionalizados lo hizo desde 85% en octubre a 8,4% en
noviembre (grdfico 3).
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Fuente: Estudios Security, INE.

En términos de niveles desestacionalizados, la ocupacién no mostré variacion en noviembre con respecto d
octubre (gréfico 4). La creacién de empleos ha estado prdcticamente estancada en los Gltimos meses, lo que
nos lleva a ratificar la expectativa de un crecimiento acotado en los préximos. Por su parte, la fuerza de trabajo
bajé -01% en el mes (grdfico 4), lo que llevé a la leve caida en la tasa de desocupacién corregida por
estacionalidad (gréfico 3).

Por su parte, la desagregacién por categorias mostré que los empleos asalariados crecieron 3,2% interanual,
consistente con una creacion de 216 mil puestos de trabajo, mientras que los trabajos por cuenta propia se
contrajeron -2% respecto a nhoviembre de 2023 (gréfico 5).

En términos mensuales, se observa que los empleos por cuenta propia (sin desestacionalizar) disminuyeron en
10 mil, mientras que los asalariados aumentaron en 50 mil (gréfico 6).
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GRAFICO 5: EMPLEOS POR CATEGORIA GRAFICO 6: EMPLEOS POR CATEGORIA
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GRAFICO 7: EMPLEOS FORMALES E INFORMALES GRAFICO 8: EMPLEOS FORMALES E INFORMALES
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Fuente: Estudios Security, INE.

Al desagregar entre empleos formales e informales, la variacién interanual fue de 24% y -05%,
respectivamente, (grc’:fico 7). En ndimero de plazas en un afo, los formales registraron un aumento de 160 mil,
mientras que los informales retrocedieron en -12 mil (gréfico 8).

En definitiva:

Si bien la baja en la tasa de desempleo es una buena noticia, esta no responde a una mayor ocupacion, sino
mas bien a que la moderacion de la fuerza de trabajo esté siendo mayor a la mostrada por el empleo.

El empleo desestacionalizado lleva siete meses fluctuando en torno al mismo nivel.

Hacia adelante la ocupacion deberia seguir con un desempeio acotado, en linea con el desempefio de la
actividad econémica, especialmente de la demanda interna.

La tasa de desempleo podria bajar en los proximos meses respondiendo principalmente a factores
estacionales. No obstante, en promedio deberia continuar fluctuando entre 8,5% y 9%.
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