Renta Variable Local

Resultados Preliminares Sector Bancario:

Julio 2025

En julio, los resultados preliminares de los bancos bajo cobertura muestran una caida de
8% afa en utilidad, alcanzando una mejora de 18% a/a acumulado durante el afo. En el
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detalle, Banco de Chile mostré un ajuste de 12% a/a producto de un menor ingreso neto por  nicolaslibuy@security.cl
reajustes. Santander, por su parte, registré una baja de 10% a/a, ante un menor ingreso neto
por interés y reajuste. BCI, en tanto, presenté una caida de 19% a/a, principalmente por un
menor ingreso neto por reajuste y un menor resultado financiero neto. Finalmente, Itad
Chile mostré una mejora de 41% a/a producto de un mayor ingreso operacional. Hacia
adelante, ante una variacion de 0,5% en la UF de agosto, esperamos un crecimiento en
torno a 27% a/a en el ingreso neto por reajuste del sistema.

Utilidad Mensual (MM$)

Utilidad Acumulada (MM$)

jul-25 jul-24 Var.ala Var.m[m | jul-25 jul-24 var.
Itad Chile 34.826 24.720 40,9% 13,9% 241.078 221.943 8,6%
Bci 57.325 70.372 -18,5% -34,3% 590.088 491.240 20,1%
Banco de Chile 67.129 76.259 -12,0% -30,3% 700.940 697.514 0,5%
Santander 50.832 56.731 -10,4% -37,4% 609.385 400.427 52,2%
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Ingreso neto por reajuste sistema ($MM)
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Diferencia de Utilidad Acumulada entre Julio 2025 y 2024
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DEPARTAMENTO DE
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Este informe es proporcionado Unicamente con fines de orientacion e informacién general, por lo que, en ningln caso
él debe emplearse o considerarse como asesoria de inversion y/o financiera, recomendacién, y/o oferta a firme de
compra ni venta de valores. Asimismo, este informe no es un documento de oferta, por o que no compromete a Grupo
Security ni a sus filiales o empresas relacionadas a ningun acto. Este informe ha sido preparado en base a informacién
publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables, la que, por tanto, a nuestro mejor saber y entender, se
ajusta a los hechos y no contiene omisiones que puedan afectar su comprensién. Sin embargo, podria contener,
eventualmente, errores, los que, no son atribuibles a, ni aceptados como propios por los autores de este informe, Grupo
Security y sus filiales. Si bien hemos tomado precauciones razonables para que la informacién tenida en cuenta al
tiempo de la elaboracion de este informe se mantuviere actualizada, no podemos asegurar que ella no haya variado
durante su elaboracién y emisién. Asimismo, la informacién contenida aqui puede estar sujeta a cambios sin previo
aviso. Los precios, estimaciones o valores indicados estdin sujetas a riesgos, incertidumbres y otros factores que
pueden provocar que los eventos reales difieran materialmente de cualquier desarrollo anticipado, y, por tanto,
pueden presentar variaciones con respecto a lo informado. Los inversionistas deben comprender que (i) las
proyecciones futuras pueden no concretarse y (i) el rendimiento pasado no es hecesariamente una guia para el
rendimiento futuro. Todas las inversiones mencionadas en este informe tienen riesgo de pérdida. Este informe no
garantiza que las proyecciones contenidas en él estén libres de error. Ni los autores de este informe, ni Grupo Security y
sus filiales hacen representacion o garantia, expresa o implicita, sobre la precisiéon, completitud o integridad de este
informe, por lo que ellos no asumen responsabilidad frente a ninguna persona por el empleo, uso o comprensién de
este informe ni por la informacién contenida en él. Este informe no tiene en cuenta objetivos de inversidn especificos,
situacién financiera o necesidades particulares de ninguna persona especifica, por lo que las inversiones
especificadas en él pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben tomar sus propias
decisiones segun sus objetivos, horizontes de inversion, y sus niveles de riesgo especificos. En el caso de la renta
variable local, sus valorizaciones se efectiian a través de un modelo de descuento de flujos de caja proyectados, cuya
tasa de descuento se basa en un modelo de costo de capital ponderado. Los autores de este informe se encuentran
sujetos a estrictas reglas de inversién con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés, por lo que no ha
conflicto que informar. Para mds informacién sobre estas reglas, por favor dirigirse al siguiente link: [Reglamento].
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por cualquier forma o medio, o (i) redistribuida
sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.
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https://www.inversionessecurity.cl/sites/inversiones/files/documentos_descargables/Reglamento%20de%20Inversiones%20-%20Estudios%20Security.pdf
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