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Resultado de Vapores se Mantienen Planos afa

Departamento de Estudios
Grupo Security

= Compaiiia Sud Americana de Vapores (CSAV), cuyos resultados dependen Gnicamente del reporte de la
naviera alemana Hapag Lloyd, de la cual posee el 30% de la propiedad (por lo que se reconocen a nivel no
operacional), presenté una Utilidad de US$ 1.226 millones en el cuarto trimestre de 2022, lo que no muestra
una diferencia respecto al mismo periodo del afio 2021.

= El resultado en Participacién en asociadas y negocios conjuntos reconoce una ganancia de US$ 986,9
millones, lo que es una caida de 20% respecto a los US$1.227,5 millones del 4Q21. La tarifa de promedio para el
afo de Hapag-Lloyd aumentd un 43% comparado con los primeros 12 meses del affo 2021. El volumen, en
tanto, se mantuvo plano, sin variaciones afo a afo, alcanzando los 1.843 TTEU.

= Durante la segunda parte del 2022 hemos visto una normalizacién de las tarifas de fletes, con caidas
abruptas en muchas de las rutas, lo que se explica principalmente por menor congestion logistica a raiz de
una menor demanda global, normalizacién de inventarios y por la entrada de nuevas naves durante el afo.
Vemos que las tarifas han vuelto a niveles previos a la pandemia, lo que esperamos que se vea reflejado en
un los resultados de la empresa parad los proximos trimestres.

= A nivel devolumen, destaca la mayor carga transportada a Africa (+30%) tras la fusion con NileDutch y DAL,
Intra-Asia (+4,2%) y el Atldntico (+0,5%), lo que contrasta las caidas en Latinoamérica (-3,4%), Transpacifico (-
1,9%), Medio Oriente (-2,8%), y ruta Asia-Europa (-1,9%).

=En términos de gastos de transporte, subieron 18,0% a/a, donde el consumo de combustible presenta el
mayor crecimiento (+58,4% a/a), como consecuencia del alza en precios de energia por la guerra en Ucra nia.
El costo de equipo y reposicionamiento crece15,8% y el costo de manejo y transp orte de carga asociadoa los
movimientos de los contenedores dentro del puerto y en el transporte terrestre, costo conocido como
“detention and demurrage” también presenta al alza (+9,4%). Lo anterior significé un aumento del costo de
transporte por contendor a US$/TEU 1.222 lo que es un aumento de 18,8% a/a

IV-2022 IV-2021

% Var.
MMUS$S MMUSS
GAV -12.2 -9,0 35%
Participacion en Afiliadas 986,9 12275 -20%
Gastos Financieros Netos -26 -43 -40%
EBT 972,0 1214,2 -20%
Utilidad/Pérdida 1226,3 1224,1 0%

Hapag-Lloyd cumplié con el guidance que habia entregadorespecto al EBITDAdel afioe hizoel anunciodel
pagodeundividendode 63 euros poraccion,lo que estard sujetos a retenciones y pago deimpuestos antes
de ser recibidos por Vapores en Chile. Por otro lado, esperamos que los resultados futuros sean afectados
por la caida en las tarifas a nivel global, lo que podria ser levemente compensado por la adquisicion de
nuevas empresas navieras y portuarias en India, Africa, Italia y Chile.
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