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Hapag-Ll oyd cumplió realiza un ajuste sustancial en su guidance de EBITDA para este año, lo qu e se
posiciona ría en tre los rangos de US$ 4.300 – 6.500 millones , lo que son nivel es similares a los que se vieron
en el 2 02 0 en pandemia . Por otro lad o, esperam os qu e los resultad os futu ros sea n afectados p or la ca ída en
las tarifas a nivel global y d e una econom ía que avan ce con lentitud, l o que pod ría s er l evemente
compensado por la adquisición de nuevas empresas navieras y portuarias en India, África, Italia y Chile.

▪ Compañía Sud Americana de Vapores (CSAV), cu yos resultados dependen únicam ente del rep orte de la
naviera alemana Hapag Lloyd, de la cual p osee el 30% de la propiedad (p or lo qu e se recon ocen a nivel no
operacional), presentó una Utilidad d e US$ 598 mill ones en el prim er trim estre de 202 3, lo qu e es una caída
de 57% a/a.

▪ El resultado en Part icipación en asociada s y negocios conjuntos reconoce una ga nancia d e US$ 607,1
millones, lo q ue es una caída d e 57% respect o a los US$ 1.402,3 millones del 1Q22. La tar ifa d e promed io para el
trimestre de Hapag-Lloyd (HL) q ue disminuy ó un -28% comparado con el mismo per iodo del 2023. El v olumen,
en tanto, cayó levemente (-4,9% a/a) alcanzando los 2.842 TTEU.

▪ Durant e la primera parte del 2 023 hemos v ist o una estabilización de las tarifas de fletes, mant eniéndose en
niv eles relativa mente pla nos en lo que va d el a ño, lo q ue se exp lica pr incipalmente p or menor congest ión
logíst ica a raíz de una menor d ema nda global, normaliza ción d e inv entar ios y por la entrada d e nuevas
naves d urant e el a ño. Vemos q ue la s tar ifa s ha n v uelto a niveles prev ios a la pa ndemia, lo que esperamos
que se vea reflejado en un los resultados de la empresa para los próximos trimestres.

▪ A nivel de volumen para HL, desta ca la may or carga transportada a Áfr ica (+ 6,6% a/a) tras la fusión con
NileDutch y DA L, a l ig ual que Intra-Asia (+3,7% a/a) y el Atlá ntico (+7,7%), lo que no alcanza a comp ensar las
caídas en Latinoamérica (-3,4%), Transpacífico (-2,7%), Medio Oriente (-10,7%), y ruta Asia-Europa (-19,7%).

▪ En términos d e gast os de transporte, se ma ntuv ieron pla nos (-1,6% a/a), dado principa lment e p or el menor
cost o de manejo y transport e d e carga (-4,3%). El costo p or contened or mostró un alza de US$ 42, alcanzo los
US$/TEU 1.324 debid o a un aument o en el cst o de eq uip os y reposicionamient o, combustib les y naves por
mayores cost os en puertos y ca na les. Por otro lad o, la tar ifa d e flete tuv o un a juste de (-27,9% a/a), llega ndo a
US$ 1.999 TEU en el 1T23, lo que es una disminución sustancial respecto a los US$ 2.774/TEU.
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MMUS$ MMUS$ Security Consenso

GAV -4,8 -5,7 -15%

Participación en Afiliadas 607,1 1402,3 -57%

Gastos Financieros Netos -4,1 -4,7 -11%

EBT 596,7 1393,9 -57%

Utilidad/Pérdida 598,0 1401,3 -57% 368,0 348,5

% Var.
Estimaciones MMUS$
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