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La compañía ha lograd o retoma r gran parte de la actividad que se perdi ó en pandemia, pero con un
segmento de pasajeros qu e aún s e encuen tra rezagado en el tráfico interna cional respecto a l os niveles d e
2019. Por otro lado, el p roceso de Capítul o 11 ha terminado, l o qu e ha mejorad o l os ra tios d e liquid ez y
endeudamien to de la compañía , con la compañ ía enf ocánd ose ahora en gen era r efici encias en su
operación y tener una flota qu e alcan ce l os mismos nivel es de ASK qu e hace 4 años , pero con una m enor
cantidad de aviones.

▪ LATAM reportó los resultados pa ra el cua rto trim estre d el año, alcanzand o un EBIT DA para el p eri odo d e
US$ 627 millon es (+42% a/a) en línea con nuestras estimaci ones. La utilidad fue de US$ 84 mill ones,
cerrando así el 2023 con una utilidad positiva para el año de US$ 582 millones.

▪ Los ingresos mostraron un a lza de un 18, 5%, alcanza nd o un nivel de US$ 3.251 millones, explicad o por un
segment o d e pasa jeros q ue crece +24%, especia lmente imp ulsado p or la continua recup eración de las
opera ciones d e trá fico internaciona l, a compa ñad o de un context o marcad o por una d ema nda y yields
saludab les. M ientras q ue los ingresos el segment o de ca rgo en el trimestre disminuyeron -13% comparado
con los niv eles d e 2022, ha sta US$329 millones, pr incipa lmente exp lica do por la suavización en los yield s de
carga en los meses recientes. Pese a la caída de est e segment o, este se p osiciona sobre los niveles
percibidos previos a la pandemia, mostrando una operación saludable.

▪ Cost os opera ciona les a justados a lca nzaron US$2.899 millones, mostrand o un increment o d e +14, 8% versus
el a ño a nter ior, principalmente explicad o p or el a umento en las operaciones de pasa jeros, part icularmente
en el seg mento interna cional. En términos de capa cidad, el grup o creció +14,7% (med id o en ASKs) comparado
con el mismo trimestre de 2 022. El precio medio del combust ible (excluy endo coberturas) t uv o una variación
menor de +1,5% dura nte el tr imestre respecto al a ño a nter ior. El grupo rep ort ó un CASK por pasa jero ex-fuel de
US$ 4,4, registrando un aumento de +10,5% comparado con el 4T22.

▪ Los ga stos financieros disminuyeron un 2 0,9%, alca nza nd o US$ 187 millones, d e la ma no de los esfuerzos d e
reducción de la d euda fina nciera neta de la compa ñía p ost Capítulo 11. Con t odo, la utilidad neta atr ibuible a
los propietar ios de la controlad ora durante el tr imestre fue de US$ 84 millones, con lo que la empresa cierra
el año con una utilidad de US$ 528 millones.

EBITDA de LATAM en línea con nuestras estimaciones y bajo las del
mercado. Roberto Valladares R.

roberto.valladares@security.cl

MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 3.251 2.744 18,5%

Costos de Explotación -2.947 -90,65% -2.605 -94,91% 13,2%

Resultado Operacional 304 9,35% 140 5,09% 117,5%

EBITDA 627 19,28% 440 16,04% 42,4% 649 699

Utilidad/Pérdida 84 2,57% 2.538 92,50% -96,7% 200 231

IV - 2023 IV - 2022
% Var.

Estimaciones MMUS$
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