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Ebitda de SQM Sobre las Estimaciones del Mercado.

Roberto Valladares R.
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La compafiia reporté una disminucién en su Ebitda de -63% afa, alcanzando los US$ 403 millones en el cuarto
trimestre del 2023, sobre nuestras estimaciones y las del mercado. Los ingresos alcanzaron los US$ 1.084 millones
(-52% a/a) y una utilidad de US$ -870 millones (-80% a/a).

= Enel negocio de nutrientes vegetales de especialidad (NVE), el resultad o bruto retrocedié -42,4% a/a, con una baja en
ingresos de-5,9% a/a (volimenes +21,4% a/a y precios -22,5% a/a).

= Yodo sin variaciones en ingresos respecto al mismo periodo del 2023 con volimenes que aumentan +8,8% afa y
precios que caen -79% afa llegando a US$ 64,9 mil/TM, debido a una demanda que se mantiene fuerte y con
perspectivas de crecimiento para el afo. El resultado bruto del segmento disminuy6 -8,8% a/a. Este segmento
representé un 37,8% del resultado bruto total, alcanzando una cifra de US$ 139,3 millones.

= Elresultado bruto de cloruro de potasio (k1) se red ujo-787% afa, alcanzando US$ 6,4 millones, con una caida en el
precio de -37,7% a/a, pero con volimenes que variaron positivamente (+18,8% aj/a).

= Quimicos industriales mostré ingresos por US$ 21,8 millones, lo que es una caida de -66,9% a/a (—79,6% ala en
volimenes y +62% afa en precios). El resultado bruto del segmento se redujo -36% a/a, llegando a US$ 8,6 millones,
explicado principalmente por la entrega de sales solares que se vendian a bajos mdrgenes.

= Por Gltimo, el resultado de Litio (46,5% del resultado bruto de la compafia) sigue mostrando resultados favorables
para la compafia, pese a mostrar una fuerte caida en precio. La baja de -78.4% a/a en su resultado bruto se explica
por un precio menor, el cual promedié US$ 12.584/ton (-75,3% a/a), un costo por venta que representé un 68,7% de los
ingresos (lo que se compara con un 51,7% del mismo periodo del 2023), pero que es compensando en parte por un
aumento del volumen, el cual alcanza 43,5 mil toneladas (+34,7% o/d).

= A nivel consolidado, el Resultado Bruto disminuy6 -65,5% a/a, hasta US$ 368 millones, mientras que la utilidad
correspondiente a los controladores alcanzé los US$ -869,5 millones, lo que se explica por un cobro del impuesto
especifico a la actividad minera por parte del Servicio de Impuestos Internos, lo que obligé a la empresa a reconocer
un ajuste por gasto tributario de US$1.097,6 millones.

1- 2024 1- 2023 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUSS % Ing. Security Consenso

Ingresos 1.084,5 - 22639 - -521%

Costos de Explotacion -716,2 -66,0% -1197,7 -5629%  -402%

GAV -383 -3,5% -415 -1,8% -77%

Depreciacién -734 -6,8% -63,6 -28% 15,4%
Resultado Operacional 330,0 30,4% 1.024,7 45,3% -67,8%
Ebitda* 403,4 37,2% 1.088,3 48,1% -62,9% 3581 3457
Utilidad/Pérdida -869,5 -80,2% 749,9 33,1% -215,9% -953,6 -941,2

*(EBITDA = Res. Op.+ D&A)

Los precios del litio se han mantenido planos en el mercado internacional en los Gltimos meses, lo que se ha
reflejadoen los resultados de las mineras de litio. SQM no se ha demostrado ajeno alos bajos precios del litio, con un
promedio de venta bajo los que hemos visto en el mercado, pese a que la estrategia de la compaiia contempla
firmar sus contratos a precios spot. Aun asi, SQM, que se ha mostrado ser prudente en cuanto a gastos,
conservando buenos niveles de endeudamiento, ha logrado también aprovechar las buenas condiciones de
mercad o, particularmente el segmento de yodo. Sin embargo, el acuerdo con Codelco ha generado incertidumbre

sobre la operacion de la compaiiia y ruido al precio de la accién, por lo que quedamos atentos a la resolucién final
del acuerdo.
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