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Ebitdade SQMSobre las EstimacionesdelMercado.

La compañ ía reportó una disminuci ón en su Ebitda d e -63% a/a, alcanzand o los US$ 403 millones en el cuarto 
trimestre del 2 023, sobre nuestras estimaci ones y las d el mercado. Los ing resos al canzaron los U S$ 1.084 millones             
(-52% a/a) y una utilidad de US$ -870 millones (-80% a/a).

▪ En el negocio de nutrient es vegeta les de especia lidad  (NVE),  el resultado bruto retrocedió -42,4%  a/a, con una ba ja en 
ingresos de -5,9% a/a (volúmenes +21,4% a/a y precios -22,5% a/a).

▪ Yod o sin var iaciones en ingresos resp ect o al mismo p eriod o del 2023 con v olúmenes que aumenta n +8, 8% a/a y 
precios que caen -7,9% a/a llegando a  US$ 64,9 mil/TM, debido a una demanda  que se ma ntiene fuert e y con 
perspectivas de crecimient o para  el año. El resultado bruto del seg ment o d isminuy ó -8, 8% a/a.  Est e seg mento 
representó un 37,8% del resultado bruto total, alcanzando una cifra de US$ 139,3 millones.

▪ El resultad o brut o d e cloruro de potasio (KC l) se redujo -78,7% a/a, a lcanzando US$ 6,4 millones, con una caída en el 
precio de -37,7% a/a, pero con volúmenes que variaron positivamente (+18,8% a/a).

▪ Químicos ind ustr iales mostró ingresos por  US$ 21,8 millones, lo que es una caída de -66, 9% a/a (-79,6% a/a en 
volúmenes y  +62%  a/a  en precios).  El resultado bruto del segment o se redujo -36%  a/a,  llega nd o a  US$ 8,6 millones,  
explicado principalmente por la entrega de sales solares que se vendían a bajos márgenes. 

▪ Por  último, el resultado de Lit io (46,5% d el resultad o bruto d e la compa ñía) sig ue mostra nd o resultad os favorab les 
para la compa ñía, pese a mostrar una fuerte caída en precio. La baja  de -78,4% a/a en su resultado brut o se explica 
por un precio menor,  el cual promed ió US$ 12.584/t on (-75,3% a/a),  un costo p or v enta que rep resent ó un 68,7% de los 
ingresos (lo que se compara con un 51,7% del mismo per iodo del 2023),  pero que es compensa nd o en part e p or  un 
aumento del volumen, el cual alcanza 43,5 mil toneladas (+34,7% a/a).

▪ A niv el consolidad o, el Resultad o Brut o disminuy ó -65,5% a/a, hasta US$ 368 millones, mientras que la  utilidad 
corresp ond iente a los controladores a lcanzó los US$ -869,5 millones, lo que se explica p or un cobro del impuesto 
específico a  la  act ividad  minera  p or  part e del S ervicio de Imp uestos Internos,  lo que ob lig ó a  la  empresa  a  reconocer  
un ajuste por gasto tributario de US$1.097,6 millones. 

Los preci os del  litio se ha n mantenido planos en el mercad o in ternaci onal en  los  últimos  meses, lo que se ha  
reflejad o en l os resultados d e las mineras d e liti o. SQ M n o se ha d emostrado aj eno a los baj os precios d el liti o, con un  
promedi o d e venta  bajo los qu e h emos visto en  el m ercado, p ese a que la  estrategia  de la  compañía  contempla  
firmar sus contratos a precios spot. Aun as í, SQ M, qu e se ha mostra do ser prud ente en cuanto a gastos, 
conservand o bu enos ni vel es de endeudami ento, ha  log rado también a provecha r las buenas condi cion es de 
mercad o, pa rticula rmente el segmento de yodo. Sin embarg o, el acu erd o con Cod elco ha generado incertidumb re 
sobre la operaci ón de la compañ ía y ruid o al preci o de la acción , por l o que quedamos aten tos a la resoluci ón final 
del acuerdo.

Roberto Valladares R.
(roberto.valladares@security.cl)

MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 1.084,5     - 2.263,9     - -52,1%
Costos de Explotación -716,2     -66,0% -1.197,7     -52,9% -40,2%
GAV -38,3     -3,5% -41,5     -1,8% -7,7%
Depreciación -73,4     -6,8% -63,6     -2,8% 15,4%

Resultado Operacional 330,0     30,4% 1.024,7     45,3% -67,8%
Ebitda* 403,4     37,2% 1.088,3     48,1% -62,9% 358,1     345,7     
Utilidad/Pérdida -869,5     -80,2% 749,9     33,1% -215,9% -953,6     -941,2     
 *(EBITDA = Res. Op.+ D&A)

I - 2024 I - 2023 % Var. Estimaciones MMUS$
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