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Aguas Andinas reporté un Ebitda al tercer trimestre de 2023 de $63.340 millones, un incremento de 1% a/a, donde
los mayores ingresos en el ssgmento de agua potable fueron en parte contrarrestado por la linea de otros gastos.
Ademas, la moderacién de la inflacion durante los tres primeros trimestres, junto con una buena generacion de
flujos, le ha permitido mantener el endeudamiento alineado con sus objetivos. Esto, dentro de un largo periodo de
sequia que sigue afectando la disponibilidad del caudal de los rios Maipo y Mapocho, y que ha presionado la
estructura de costos de la compaiiia. Esta situacion, sin embargo, se ha visto atenuada durante el 2023 por un
fuerte fenomeno del nifio. La cifra estuvo levemente bajo nuestras estimaciones.

* Los ingresos totales alcanzaron $142.109 millones (+3% a/a), donde los ingresos de agua potable registraron un
aumento de 10% a/a producto de una mayor tarifa media e incremento de volimenes. En tanto, los ingresos de
aguas servidas reportaron una leve alza de 2% a/a debido a una pequefia subida de tarifa media asociada a las
indexaciones tarifarias por los tratamientos de nitrébgeno en Biofactoria La Farfana y Trabal-Mapocho, a lo que
también se le suma un mayor volumen de venta. Por su parte, la linea de otros ingresos sanitarios mostré un
aumento de 30% debido a mayor actividad en servicios no asociados a volumen de venta, mientras que en la
linea de otros ingresos no sanitarios se vio una caida de -18%, explicada por una mayor actividad de servicios
domiciliarios a clientes, modificaciones de infraestructura sanitaria y venta de materiales

En términos de gastos, la linea de materias primas y combustibles mostré una caida de 11% a/a, asociado a
menores costos en transferencia de agua y costo de venta de materiales. En tanto, los GAV mostraron un
incremento de 9% a/a producto de reajustes por inflacién y otros beneficios pactados contractualmente. Por su
parte, la linea de otros gastos registrdé un incremento de 18% debido principalmente a reajustes de gastos por IPC,
mayores gastos en mantenciones de redes y equipos operativos, e incremento en pago de arriendos.

Finalmente, en su Gltima linea la comparia mostré una ganancia de $22.059 millones, un incremento de 56% ala,
donde se vio una menor caida de ingresos no operacionales con resultados financieros que mejoraron por una
menor revalorizacién de la deuda por la menor variacién de la UF.

111-2023 111-2022 % var. Estimaciones MM$
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 142,109 - 137,623 - 3.3%
Costos de Explotacion -20,052 14.1% -22,477 16.3% -10.8%
GAV y otros -58,716 41.3% -52,303 38.0% 12.3%
Depreciacion -19,265 13.6% -18,966 13.8% 1.6%
Resultado Operacional 44,076 31.0% 43,778 31.8% 0.7%
Ebitda 63,341 44.6% 62,743 45.6% 1.0% 68,310 63,650
Utiliddd/PérdidG 22,060 15.5% 14,146 10.3% 55.9% 23,783 25,314

A pesar de las medidas preventivas para mantener la continuidad del servicio que mantiene presionada la
estructura de costos, esperamos que la buena hidrologia que se ha presentado durante el afio ayude en parte a
aliviar esta presion, que ha venido al alza a causa de la sequia que se ha mantenido durante la Gltima década. Sin
embargo, esperamos con mds atencion el préximo proceso tarifario de 2025, el cual incorporaria en su
estimacion los Gltimos 5 afios de resultados, que son particularmente secos dentro de este escenario de escasez
hidrica. Con esto, creemos que Aguas Andinas seria capaz de estabilizar sus mérgenes Ebitda en niveles de ~51%
hacia el largo plazo.
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