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= Engie Chile reporté un Ebitda al segundo trimestre de 2025 de US$202 millones, una mejora de 29% con respecto al
mismo trimestre del afio anterior, sobre nuestras estimaciones y las del mercado. El resultado se explica por un mejor
margen eléctrico y a la compensacion asociada al juicio por el incumplimiento de un contrato de suministro de gas
con su proveedor. En su Gltima lineq, la compaiiia registré una ganancia de US$108 millones, una mejora de 3% a/a,
explicado por el mejor desempefio operacional y el efecto de la compensacioén antes descrita.

= Llos ingresos por venta de energia alcanzaron US$437 millones (+1% a/a), con clientes regulados mostrando un
incremento de 4% anual debido a un aumento de ventas fisicas, mientras que los ingresos por ventas a clientes libres
mostraron una caida de -5% anual, a causa de un menor volumen, que fue compensado parcialmente por una mejora
en tarifa (+7% a/a). En tanto, la linea de venta de gas registré US$108 millones, donde se reconocen US$32,7 millones
asociados a la compensacioén producto del juicio en relacién con el incumplimiento de uno de los contratos de
suministro de GNL pactados con su proveedor. Las ventas fisicas totales fueron de 3.126 GWh, una reduccién de -1% con
respecto al mismo periodo de 2024, que incluyd una caida de -12% en clientes libres, producto de la menor demanda de
clientes por mantenimientos preventivos y fallas en sus equipos, y un aumento de 13% a/a en clientes regulados que
ayuddé a compensar parcialmente la caida en clientes libres.

La generacion bruta de Engie Chile subid 47% en términos anuales, alcanzando 2.068 GWh este trimestre, destacando

aumentos en la generacién renovable (+41% a/a), donde destacé el aumento de la generacion edlica (+103% afa), y
térmica (+47% a/a), que estuvo impulsada por mayores niveles de generacién a carbén (+89% a/a).

Los costos, en tanto, subieron 13% anual, con la linea de costos de combustible aumentando 28% a/a, producto de la

mayor generacion a carbén, mientras que las compras de energia al spot cayeron -15% a/a por los menores volumenes
de compra observados durante el periodo.

Finalmente, en su Gltima, Engie registré una utilidad de US$107 millones, un alza de 38% a/a, explicada principalmente por

la mejora en el resultado operacional de la compariia y por la compensacién que resultd del juicio con su proveedor,
que amortigud la caida de -85% a/a en ingresos financieros.
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Este informe es proporcionado Unicamente con fines de orientacion e informacion general, por lo que, en ningun caso
él debe emplearse o considerarse como asesoria de inversién y/o financiera, recomendacién, y/o oferta a firme de
compra ni venta de valores. Asimismo, este informe no es un documento de oferta, por lo que no compromete a
Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas a ningdn acto. Este informe ha sido preparado en base a
informacién publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables, la que, por tanto, a nuestro mejor saber y
entender, se ajusta a los hechos y no contiene omisiones que puedan afectar su comprensién. Sin embargo, podria
contener, eventualmente, errores, los que, no son atribuibles a, ni aceptados como propios por los autores de este
informe, Grupo Security y sus filiales. Si bien hemos tomado precauciones razonables para que la informacién tenida
en cuenta al tiempo de la elaboracion de este informe se mantuviere actualizada, no podemos asegurar que ella no
haya variado durante su elaboracion y emision. Asimismo, la informaciéon contenida aqui puede estar sujeta a
cambios sin previo aviso. Los precios, estimaciones o valores indicados estdn sujetas a riesgos, incertidumbres y otros
factores que pueden provocar que los eventos reales difieran materialmente de cualquier desarrollo anticipado, y, por
tanto, pueden presentar variaciones con respecto a lo informado. Los inversionistas deben comprender que g) las
proyecciones futuras pueden no concretarse y (i) el rendimiento pasado no es necesariamente una guia para el
rendimiento futuro. Todas las inversiones mencionadas en este informe tienen riesgo de pérdida. Este informe no
garantiza que las proyecciones contenidas en él estén libres de error. Ni los autores de este informe, ni Grupo Security
y sus filiales hacen representacion o garantia, expresa o implicita, sobre la precisién, completitud o integridad de este
informe, por lo que ellos no asumen responsabilidad frente a ninguna persona por el empleo, uso o comprension de
este informe ni por la informacién contenida en él. Este informe no tiene en cuenta objetivos de inversién especificos,
situacion financiera o necesidades particulares de ninguna persona especifica, por lo que las inversiones
especificadas en él pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben tomar sus propias
decisiones segln sus objetivos, horizontes de inversion, y sus niveles de riesgo especificos. En el caso de la renta
variable local, sus valorizaciones se efectdan a través de un modelo de descuento de flujos de caja proyectados, cuya
tasa de descuento se basa en un modelo de costo de capital ponderado. Los autores de este informe se encuentran
sujetos a estrictas reglas de inversion con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés, por lo que no ha
conflicto que informar. Para mas informacién sobre estas reglas, por favor dirigirse al siguiente link: [Reglomentor
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida
sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.

DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS Este informe puedes descargarlo desde nuestro sitio web inversionessecurity.cl
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https://www.inversionessecurity.cl/sites/inversiones/files/documentos_descargables/Reglamento%20de%20Inversiones%20-%20Estudios%20Security.pdf
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