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EBITDA de LATAM en Linea con Nuestras Estimaciones y con las del
Mercado. Roberto Valladares R.
roberto.valladares@security.cl

= LATAM reporté los resultados para el cuarto trimestre del aio, alcanzando un EBITDA para el periodo de
US$ 866 millones (+21% a/a) en linea con nuestras estimaciones. La utilidad fue de US$ 174 millones, lo cual
es un alza de 110% respecto al mismo periodo del 2023.

= Los ingresos mostraron un alza de un 4,4% a/a, alcanzando un nivel de US$ 3.395 millones, explicado por un
segmento de carga que crece en un +291% a/a y por otros ingresos que crece en un +457% afa. El segmento
de pasajeros no registré grandes variaciones en ingresos, pero hubo un aumento de un 11,8% en ASK para el
segmento pasajeros y un factor de ocupacion que alcanzé un 85,5%, lo cual siguen siendo cifras saludables
de operacién pese a existir una caida de -10,4% a/a en el yield. De la misma forma, los ingresos el segmento
de cargo en el trimestre aumentaron un +29,1% a/a, hasta US$470 millones, lo que es un aumento de +10,4% afa
en los yields. La capacidad de Carga , medida en ATK, aumentd un 11,3%, mientras que el factor de ocupacion
aumenté hasta el 559% (+2,7pp frente al afo pasado). Destaca también Otros Ingresos que crece un +457%
a/a, debido principalmente a mayores ingresos reconocidos por el canje de productos no aéreos en el
programa LATAM Pass, servicios turisticos y acuerdos de cédigo compartido.

= Costos operacionales alcanzaron US$2.932 millones, mostrando una disminucién de -0,5% versus el afo
anterior, lo que marca una variacién menor en los costos. Salarios y beneficios aumentaron 9,0% respecto al
cuarto trimestre de 2023, explicado principalmente por un aumento de 9,0% en la plantilla media del grupo,
particularmente en tripulantes de cabina vinculado al incremento de 1,8% en las operaciones de pasajeros
afo tras afo, y parcialmente compensado por efectos del tipo de cambio. Costos de combustible
disminuyeron 14.6% versus el mismo periodo de 2023, explicado por un aumento de 10.7% en el consumo de
combustible en linea con el crecimiento de las operaciones y compensado por una disminucion de 22.9% en
el precio promedio del jet fuel (con coberturas) en comparacion con el cuarto trimestre de 2023. Destaca en
el lado no operacién el gasto de diferencia de cambio que ascendié a US$ 105 millones, explicado por
principalmente por la depreciacion del real brasilefio asi como el efecto del bono en UF.

= Los gastos financieros aumentaron un 63,4% afa, alcanzando US$ 306 millones, debido a un efecto Gnico
relacionado con la gestién del refinanciamiento de deuda en octubre. Con todo, la utilidad neta atribuible a
los propietarios de la controladora durante el trimestre fue de US$ 174 millones, reflejando un nuevo trimestre
de resultados positivos para la compadia.

IV-2024 IV-2023 e Estimaciones MMUS$
MMUSS$ % Ing. MMUSS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 3.395 3.251 44%
Costos de Explotacion  -2932 -864% -2947 -90,7% -05%
Resultado Operaciona 463 13,6% 304 9,3% 52,5%
EBITDA 866 25,5% 675 20,8% 28,2% 898 861
Utilidad/Pérdida 174 51% 83 2,6% 110,3% 241 256

La compaiiia mostré un nuevo aumento importante en resultados, superando niveles previos a la pandemia,
con la empresa mostrando un optimismo respecto a sus resultados para el 2025, esperando alcanzar un
EBITDAR ajustado entre US$ 3.250 y US$ 3.600 millones. Por otro lado, la empresa ha realizado esfuerzos para
mejorar sus ratios de liquidez y endeudamiento de la compaiiia, con foco en generar eficiencias en su
operacion. En nuestras carteras de enero hemos decidido mantenernos sobreponderados en el papel dado el
espacio de valorizacion que existe para la accién y los constantes resultados positivos que ha generado la
empresa.
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