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EBITDA de LATAM en linea con nuestras estimaciones y levemente

sobre las del mercado. Roberto Valladares R.

roberto.valladares@security.cl

= LATAM report6 los resultados para el tercer trimestre del afio, alcanzando un EBITDA para el periodo de
US$ 687 millones (+88% a/a) en linea con nuestras estimaciones. La utilidad fue de US$ 232 millones,
revirtiendo las pérdidas por US$ -296 millones del mismo periodo del 2022, lo que se explica por un
aumento del trafico de pasajeros.

= los ingresos mostraron un alza de un 18]1%, alcanzando un nivel de US$ 3.0566 millones, explicado por un
segmento de pasajeros que crece 26%, especialmente impulsado por la continua recuperacion de las
operaciones de trdfico internacional, acompanado de un contexto marcado por una demanda y yields
saludables. Mientras que los ingresos el segmento de carga en el trimestre disminuyeron 20,2% comparado
con los niveles de 2022, hasta US$329 millones, principalmente explicado por la suavizaciéon en los yields de
carga en los meses recientes.

= Costos operacionales ajustados alcanzaron US$2.683 millones, mostrando un incremento de 6,3% versus el
afio anterior, principalmente explicado por el aumento en las operaciones de pasajeros, costo de
remuneraciones, variaciones cambiarias y la presién inflacionaria. En términos de capacidad, elgrupo operd
15,2% mds (medido en ASKs) comparado con el mismo trimestre de 2022. El precio medio del combustible
(excluyendo coberturas) disminuyd 24% durante el trimestre respecto al afio anterior. El grupo reporté un
CASK por pasajero exfuel deUSS$ 4,3, registrando un aumento de 8,3% comparado con el 3722,

= Los gastos financieros disminuy eron un 27,4%, alcanzando US$ 174 millones, de la mano de los esfuerzos de
reduccién de la deuda financiera neta de la compafia post Capitulo 1. Con todo, la utilidad neta atribuible a
los propietarios de la controladora durante el trimestre fue de US$ 233 millones, lo que contrasta
positivamente con la pérdida por US$ 296 millones.

lil- 2023 lil- 2022 Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. v Security Consenso
Ingresos 3.056 2587 18,1%
Costos de Explotacion -2.683 -87.77% -2524 -9756% 6,3%
Resultado Operacional 374 12,23% 63 2,44% 4921%
EBITDA 687 22,47% 367 14,17% 87,3% 654 647
Utilidad/Pérdida 233 7,62% -296 -1,44% -178,6% 176 183

La compaiiia ha lograd o retomar parte de la actividad que se perdié en pandemia, pero con un segmento
de pasajeros que atin se encuentra rezagado en el trafico internacional respecto a los niveles de 2019. Por
otrolado, el proceso de Capitulo 11 ha terminado, lo que ha mejoradolos ratios de liquidez y endeudamiento
de la compaiiia, con la compaiiia enfocdindose ahora en generar eficiencias en su operacién y tener una
flota que alcance los mismos niveles de ASK que hace 4 aios, pero con una menor cantidad de aviones.
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