Renta Variable Locall 17 de noviembre, 2020
Ebitda de SMU alcanzé los $48.525 millones (-7,5% a/a), en linea con

Nuestras Estimaciones. Nicolas Libuy I. (nicolaslibuy@security.cl)

* La compania registré ingresos por $558165 millones (-4,1% a/a), los que incluyen el reconocimiento de $158
millones correspondientes a una estimacién del pago del seguro por lucro cesante (el que considera gastos
fijos y margen de cada local), a la vez que estuvieron afectados por una caida de -4,2% de las ventas de
supermercados en Chile, con una importante caida en los formatos de Unimarc (-6,2% ala) y OK Market (-53%
c:/c:), contrarrestando el aumento de 2,7% 01/0 en Perd, donde el SOL Peruano registré una apreciacion de 4%
frente al peso.

= Por el lado de la venta de locales equivalentes (SSS) en el segmento de supermercados, esta registré una
baja de -0,6% a/a, con una venta por metro cuadrado que alcanzd los $371,5 miles (—1,3% o/o), acompanado
de una caida en la superficie de venta, la que paso de 510.000 metros cuadrados un afo atrds a 502.000 m? (-
1,6% a/a), con 527 locales (534 en el 3T19).

= En términos operacionales, la compania registré una mejora de 50 p.lb en margen bruto, hasta 30,1%. Por otro
lado, el deterioro en margen GAV se explica, en parte, por los costos asociados al COVID-19 ($2.161 millones) y
mayores gastos en seguros (146% a/a).

* Finalmente, anoté una utilidad por $9.512 millones, explicado principalmente por el menor resultado
operacional, a pesar de una mejora de $3.901 millones en el resultado no operacional

- 2020 E Il - 2019 % Var. Estimaciones MM$
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security

Ingresos 558.165 - 581.799 - -4%

Costos de Explotacion -389.890 69,9% -409.338 70,4% -4,8%

GAV -140.881 252% -141.571 24,3% -0,5%
Resultado Operacional 27.394 4,9% 30.890 5,3% -1,3%
Ebitda 48.525 8,7% 52.470 9,0% -7,5% 45,918
Utilidad/Pérdida del Ejercicio 9.512 1.7% 10.298 1,8% -7,6% 4.083

* Hacia adelante, esperamos que las medidas en eficiencia que esta tomando la compania, destacando
una reduccién de la dotacién promedio (-5,6% afa), acompafado de un aumento en la movilidad y un
mejor desempeio en Unimarc asociado a mejoras en las ventas de zonas mds céntricas, permitan una
mejora en los resultados.
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