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Resultados Sector Bancario:
Octubre 2020

En octubre, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $61.897 MM (-41,7% a/a), afectado
por una caida de -21,0% a/a en comisiones netas Y un aumento de 34,6% afaenel gasto
en provisiones. Por su parte, el margen de interés neto registré un aumento de 15,8% afa.
Por tltimo, los gastos de apoyo disminuyeronun-1,6% afa.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operocionol), para los dltimos 12 meses a octubre se
ubicé en 48,2% (excluyendo deterioros), frente al 49,9% registrado en octubre 2019. Por otro
lado, el costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre Ias
colocaciones) aumenté desde 1,27% un afos atrds a 178%. Las provisiones de la cartera de
comercial aumentaron un 42% afa, a la vez que las provisiones de la cartera de consumo
registraron una caida de -65% a/a, en el caso de provisiones adicionales, el sistema anoté
$186.754 millones en el mes. Por su lado, la cartera morosa alcanzé el 1,68% frente a1,97% un
afo atrds, continuando las mejoras en los indicadores de calidad de la cartera retail en
octubre.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 6,3% a/a. Donde los segmentos de
comercial y vivienda anotaron crecimientos de 9,9% a/a y 8,4% a/a, respectivamente. Por
su lado, el segmento de consumo intensificé la caida registrada en septiembre,
registrando una caida de -12,5% af/a en octubre. En el detalle, BCI crecié 17% a/a,
manteniendo el marcado impulso en sus operaciones en Estados Unidos. Santander, por
Su parte, mostrd un crecimiento de 7,7% a/a, Banco de Chile 57% afa e ItadCorpbanca 14%
a/a.

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré caidas en
Banco de Chile y Santander (-46% afa y -32% a/a respectivamente). Por otro lado, BCI
registré un alza de 72% a/a, ala vez que en ItadCorpbanca estas crecieron 234% afa, con un
fuerte crecimiento en las provisiones comerciales (144% afa), junto con $83.648 mm en
provisiones adicionales. Banco de Chile, Santander y BCl realizaron provisiones adicionales
($25.000 mm en Banco de Chile y Santandery $3.573 mm en BCI).
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
oct-20 oct-19 Var.afa Var.m/m | oct-20 oct-19 Var.
Itat Corpbanca -156.221 -16.962 821,0% - -892.643 100.344 -
Bci 20.225 29.143 -30,6% -8,5% 244.324 351.369 -30,5%
Banco de Chile 53.782 31.265 72,0% 105,9% 390.605 477.128 -18,1%
Santander 57.251 23.360 145,1% 19,9% 391.263 458.746 -14,7%
Security 6.152 7.036 -12,6% 24.6% 50.373 65.626 -23,2%
|Sistema Bancario 61.897 106.147 -41,7% -65,3% 822.823  2.113.128 -61,1%
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Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté un aumento en utilidad de 477% a/a, impulsado principalmente por un menor gasto
en provisiones (-94% a/a), junto con un aumento de 12,2% a/a en comisiones netas y menores gastos de
apoyo (-8,6% a/a). En el caso del margen de interés, este anoté una contraccién de -20,3% a/a. En términos
de colocaciones, estas disminuyeron -15,8% a/a, donde la morosidad registré una mejora hasta el 2,9%
(3,2% octubre 2019). Finalmente, la cobertura del banco auments hasta 2,0 veces (1,79x un aio atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una mejora en utilidad de 364% a/a, hasta los $7.935 millones,
asociado a recuperos y menores provisiones (-136% a/a). Por otro lado, el margen de interés neto anoté
una caida de -34% afa, junto con una baja de -47% a/a en comisiones netas, a la vez que los gastos de
apoyo aumentaron 3% a/a. En el caso de la morosidad, esta alcanzo el 4,3% frente al 53% registrado en

octubre 2019, con una cobertura de 297 veces (2,38x un ano otrds). Finalmente, en el caso de las
colocaciones, estas registraron una caida de -27,5% a/o.

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
oct-20 oct-19 Var.afa Var.m/m | oct-20 oct-19 Var.
Banco Falabella 14.422 2,497 477,6% 49,0% 67.248 101.767 -33,9%
Banco Ripley 7.935 1.709 364,3% 27,2% 23.052 25.884 -10,9%
Retail Financiero 22.357 4.206 431,6% 40,5% 90.300 127.651 -29,3%
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+ Fuente: SBIF, Departamento de estudios
+ Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventualmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones seguin sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.



