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Imacec de Octubre Peor a lo Esperado
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Acorde a lo informado por el Banco Central, el Imacec se contrajo -12% interanual durante octubre,
contrariamente al alza esperada por el consenso y nuestra expectativa (0.6% y 15%, respectivamente).

El mes conté con un dia hdbil menos que en 2019.

El indice desestacionalizado bajé 0,5% con respecto a septiembre (grdfico 1). Como resultado, la velocidad de
expansién del Imacec -calculada como la variacion anualizada del promedio movil trimestral- pasé desde
22.3% en septiembre a 38,4% en octubre (grdfico 2).
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Estudios Security, Banco Central.

La desagregacién mostré que el desempefo interanual respondié a la baja de -49% en la produccion de
servicios y de -13% en la de bienes, lo que fue parcialmente compensado por el alza de 17% del comercio, de
4,9% de la industria y de 1,6% en la mineria.

La caida del Imacec en octubre fue inesperada, lo que pone un sesgo a la baja al cierre del PIB de -5% previsto
para el aio.

No obstante, no condiciona nuestra vision respecto a que la recuperacion continuaria en los préximos
trimestres con un alza del PIB de 6% en 2021, de la mano de la flexibilizacién de las medidas sanitarias, la
elevada expansividad de la politica monetaria y el mayor impulso externo que incluso se ha acentuado en lo
mads reciente.
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