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Reporte Mensual de Generacion Eléctrica
Diciembre 2020
- Chile. En diciembre la generacién crecié un 1,3% a/a, alcanzando los 6.864 GWh. Con un Paulina Feliti Q.
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aporte hidrico que representé el 34,5% (+8,0 p.p. a/a) del total, que junto a un mayor  paulinafeliu@security.cl

aporte de energia solar y edlica, contrarrestaron la caida en el aporte de carbén y de
gas natural (31,5% y 8,4% del total, -3,3 pp.y-9,2 p.p. a/a, respectivamente). En relacién al
costo marginal del sistema, el promedio mensual para la barra Quillota fue de
US$422/MWh (+22,3% anual) y para Crucero el promedio fue de US$431/MWh (+26,6%
anual). Por compania, Engie y Colbun presentaron las principales caidas con respecto
al ano pasado, debido a una menor generacion térmica y la indisponibilidad de CTA.
Mientras que Enel Generacion incrementd en un 92% su generacion, con un mejor
desempefio térmico e hidro (+12,8%y 7,8% a/a, respectivamente).

- Brasil: En el mes la generacion presenté un alza de +2,7% a/a, con un menor aporte de
energia hidro (65,6% del total), que fue parcialmente compensado por un incremento
en la generacién térmica (19,7% del total y +3,9 p.p. a/a). El costo medio del subsistema
SE/CO mostré una caida de 6,1% anual en délares y el precio medio del subsistema NE
cayd un 7,0% anual en ddélares. En diciembre, Enel Américas mostré una disminucién
anual de 18,7% en su generacion, donde el aporte hidro significé un 98,2% del total y el
aporte de la generacién térmica cayé13,5 p.p. (18% del total).

+ Colombia. En diciembre la generacion aumenté en un15% a/a, con un mayor aporte de
energia hidro (78.4% del total y +8,9 p.p. a/a) que compensé la caida de -30,5% afa en la
generacion térmica (20,0% del total y -9.2 pp. a/a). Los costos promedio de bolsa y
contratos mostraron una variacion en délares de -492% y +0,4% anual, alcanzando
US$46,6/MWh y US$59,9/MWh, respectivamente. Por compania, AES Gener mostré una
caida de -31,8% en su generacion hidro del mes, mientras que Enel Américas disminuyoé
su generacién total en un 19,0% o/o, con un alza de 135 p.p. 0/0 en el aporte hidro (97,1%
del total) y una caida en el aporte térmico (2,9% del total).

+ Peru. Este mes la generacién mostré un decrecimiento de 0,5% anual, continuando asi
con 10 meses de caidas producto de la crisis sanitaria. La generacion hidro disminuyd
un 13,0% a/a, lo que fue contrarrestado por un crecimiento en la generacién térmica y
edlica (+30,3% y +12,1%, respectivamente). Los datos preliminares muestran que el costo
marginal en barra experimentd un crecimiento de 16,8% anual, alcanzando los
US$8,9/MWh. Por compania, Colbun incrementd su generacién en un 23,6%, debido a la
indisponibilidad de Fénix en los Ultimos meses de 2019. Mientras que, Enelam aumenté
su generacién en un 13,6% a/a.

Generacion Mensual LatAm

Pais Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var.afa 2020 2019 % Var.afa
Chile 6.864 6.777 13% 77.647 77.287 05%
Brasil 49,553 48258 27% 551.808 562.985 -2,0%
Colombia 6.138 6.049 15% 69.318 7015 -11%
Perd 4.621 4644 -05% 49.705 53.498 -71%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional, ONS, XM y COES
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Chile

Generacion por Fuente

Tipo Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var. afa 2020 2019 % Var. afa

Hidréaulica 2.368,3 1.8710 26,6% 20.609,7 20.794,4 -0,9%
Carbén 21629 25501 -15,2% 27.007,6 28.390,3 -4.9%
Gas Natural 579,2 909,2 -36,3% 13.710,1 14130,6 -30%
Diésel 28,3 26 9925% 560,5 289,6 935%
Geotérmica 267 17,1 55,9% 2469 2016 224%
Eélica 5430 506,0 7.3% 5.514,] 4812 14,6%
Solar 9417 7294 29,1% 7.597,2 6.327,2 20,1%
Otros 2144 1919 n7% 24010 23423 25%
Total 6.864,4 6.777,2 1,3% 77.647,1 77.287,2 0,5%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security

Generacion Por Empresa

Tipo Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var. afa 2020 2019 % Var. afa
AES Gener 1.329,6 1.408,6 -5,6% 14.850,7 15.182,1 -2,2%
Hidro 1492 1255 18.9% 10378 s -6,7%
Termo 11324 12511 -95% 13.4518 13.984]1 -38%
ERNC 48] 319 50,6% 3610 86,2 318,8%
Colbln 828,2 928,1 -10,8% 12.103,3 1.759,8 2,9%
Hidro 608,0 378,0 60,8% 5.596,3 5.118,6 9,3%
Termo 2069 536,3 -614% 6.374.9 6.507,4 -20%
ERNC 134 138 -30% 1321 1338 -12%
Engie 495,2 601,3 -17,6% 6.884,0 5.713,6 20,5%
Hidro 5,0 37 36,3% 937 39,0 140,4%
Termo 4698 5851 -19.7% 6.610,7 5556 19,0%
ERNC 20,4 125 639% 179,6 18,6 515%
Enel Generacién 1.458,2 1.335,9 9,2% 16.361,7 18.025,9 -9,2%
Hidro 10047 9319 7.8% 9.359,3 10.227,8 -85%
Termo 4390 389]] 128% 6.8623 7.6477 -10,3%
ERNC 145 14,9 -28% 140]1 150,3 -6,8%
Enel Green Power 3315 335,7 -1.2% 3.445,7 3.525,3 -2,3%
Total 4.4429 4.609,5 -3,6% 53.645,5 54.206,8 -1,0%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security
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Chile

Costo Marginal Promedio

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security
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Brasil

Generacion por Fuente

8 de enero, 2021

Tipo Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var. afa 2020 2019 % Var. afa
Hidréulica 32500,9 33.855,2 -4,0% 4044718 409.356,3 -12%
Térmica 9.758,4 7.6436 277% 761386 814400 -6,5%
Eélica 5.510,0 4.980]] 10,6% 54.3718 53.389,8 18%
solar 4056 2995 354% 27765 26704 40%
Nuclear 13782 1479,5 -6,9% 14.0489 16.128,8 -129%
Total 49.553,1 48.257,9 2,7% 551.807,5 562.985,2 -2,0%
Fuente: ONS y Estudios Security
Generacion por Empresa
Tipo Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var. afa 2020 2019 % Var. afa
Enel Amércias 396,2 483,5 -18,1% 4.994,7 5.423,7 -7,9%
Hidro 389] 4094 -4.9% 47704 4.236,0 126%
Termo 7] 74) -90,5% 2244 1187,6 -811%
Total 396,2 483,5 -18,1% 4.9947 5.423,7 -7,9%
Fuente: ONS y Estudios Security
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Fuente: CCEE y Estudios Security
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Colomb

ia

Generacion por Fuente

8 de enero, 2021

Tipo Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var. afa 2020 2019 % Var. afa
Hidraulica 4.809.8 4.201,0 14.5% 498328 54.437] -85%
Térmica 12245 17619 -30,5% 18.501,0 14767,0 25,3%
Eélica 34 5] -331% 10,1 633 -84,0%
solar 230 127 80,6% 190,8 15,3 654%
Otros 76,9 683 126% 7832 7320 7.0%
Total 6.137,6 6.048,9 1,5% 69.317,8 70.114,8 -1,1%
Fuente: XM y Estudios Security
Generacion por Empresa
Tipo Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var. afa 2020 2019 % Var. afa
AES Gener 280,6 an,6 -31,8% 2.653,7 4.472,6 -40,7%
Hidro 280,6 46 -31.8% 26537 4.4726 -40,7%
Enel Américas 915,4 1.130,1 -19,0% 13.236,8 14.220,1 -6,9%
Hidro 889,0 10373 -14,3% 12.496,6 13.6222 -8,3%
Termo 26,4 928 -715% 7402 597,9 238%
Total 1.196,0 1.541,7 -22,4% 15.890,5 18.692,7 -15,0%
Fuente: XM y Estudios Security
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Fuente: XM y Estudios Security
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Peru

Generacion por Fuente

Tipo Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var. afa 2020 2019 % Var. afa
Hidréaulica 27675 31824 -130% 20.634,3 305744 -31%
Térmica 16319 12521 30,3% 17.494.9 20.520,8 -14.7%
Eélica 146,9 1310 121% 17997 16419 9.6%
Solar 743 78,6 -5,5% 776,6 7610 21%
Total 4.620,6 4.644,1 -0,5% 49.705,5 53.498,1 -7,1%
Fuente: COES y Estudios Security
Generacion por Empresa
Tipo Diciembre YTD
[ewh] 2020 2019 % Var. afa 2020 2019 % Var. afa
Colbiin 221,5 179,1 236% 2.856,0 3.764,4 -24,1%
Termo 2215 1791 236% 2.856,0 37644 -241%
Enel Américas 751,6 661,5 13,6% 7.847,7 8.374,9 -6,3%
Hidro 4202 4246 -10% 44128 4.360] 12%
Termo 3314 236,9 39,9% 34348 40149 -14,4%
Total 973,1 840,6 15,8% 10.703,7 12.139,3 -11,8%
Fuente: COES y Estudios Security
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Fuente: COES y Estudios Security
DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS

INVERSIONES security



DEPARTAMENTO DE
ESTUDIOS

Felipe Jaque S.
Economista Jefe
felipe jaque@security.cl

Paulina Barahona N.
Subgerente Renta Fija Corporativa
paulina.barahona@security.cl

Etienne Céléry P.
Analista de Inversiones
etienne.celery@security.cl

Paulina Felit Q.
Analista de Inversiones
paulina.feliu@security.cl

César Guzmdan B.
Gerente Macroeconomia
cesarguzman@security.cl

Jorge Cariola G.
Subgerente Estrategia Global
jorge.cariola@security.cl

Sebastiéin Montero A.
Analista de Macroeconomia
sebastian.montero@security.cl

Nicolas Libuy I.
Analista de Inversiones
nicolas.libuy@security.cl

Roberto Valladares R.
Analista de Inversiones
roberto.valladares@security.cl

Este informe puedes descargarlo desde nuestro sitio web inversionessecurity.cl

Av. Apoquindo #3150, Piso 7, Las Condes. Santiago, Chile.
inversionessecurity.cl « @@inv_security « (56 2) 2581 5600
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventualmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones seguin sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.



