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Reporte Mensual de Generacion Eléctrica
Enero 2021
« Chile. En enero la generacion decrecié un 0,6% a/a, alcanzando los 6.759 GWh. Con un Paulina Felit Q.

. . K Analista Sector Eléctrico
aporte de carbén que representé el 34,9% (+2,5 p.p. a/a) del total, que junto a un mayor  paulinafeliu@security.cl

aporte de energia solar y edlica, contrarrestaron parcialmente la caida en el aporte
hidrico y de gas natural (27.7% y 10,7% del total, -1,6 p.p. y -8,6 p.p. a/a, respectivamente).
En relacion al costo marginal del sistema, el promedio mensual para la barra Quillota
fue de US$58,6/MWh (+43,1% cmuol) y para Crucero el promedio fue de US$50,9/MWh
(+21,7% cmuol). Por compania, Colbun, Enel Generacién y AES Gener presentaron caidas
con respecto al afo pasado, debido a una menor generacion hidro y termo. Mientras
que Engie incrementd en un 3]% su generacién, con un mejor desempefno térmico
(+1.8% a/a) y de ERNC tras la incorporacién de Monte Redondo en julio de 2020 (+55,5%
anual).

« Brasil: En el mes la generacién presenté un alza de +0,9% a/a, con un menor aporte de
energia hidro (671% del total y -7,8 p.p. a/a), que fue compensado por un incremento en
la generacién térmica (19,0% del total y +1,8 p.p. a/a) y edlica (10,4% del total y +5]1 p.p.
q/a). El costo medio del subsistema SE/CO mostré un alza de 3,6% anual en délares y el
precio medio del subsistema NE aumenté un 5,4% anual en ddlares. En diciembre, Enel
Américas mostré un aumento anual de 45% en su generacion, donde el aporte hidro
significé un 55,5% del total y el aporte de la generacién térmica aumenté 21,6 p.p. a/a.

+ Colombia. En enero la generacién disminuyé en un 1,0% a/a, con un mayor aporte de
energia hidro (77,4% del total y +10,] p.p. a/a) que compensé la caida de -33,6% afa en la
generacién térmica (20,9% del total y -10,3 p.p. a/a). Los costos promedio de bolsa y
contratos mostraron una variacién en ddlares de -49,0% y -3,3% anual, alcanzando
US$49,6/MWh y US$60,0/MWh, respectivamente. Por compania, AES Gener mostré un
incremento +91,2% en su generacion hidro del mes, mientras que Enel Américas
disminuyé su generacion total en un 6,5% a/a, con un alza de 69 p.p. a/a en el aporte
hidro (99,1% del total) y una caida en el aporte térmico (0,9% del total).

+ Peru. Este mes la generacién mostré un decrecimiento de 1,3% anual, continuando asi
con 1l meses de caidas luego del inicio de la crisis sanitaria. La generacion termo
disminuyé un 17,0% a/a, lo que fue contrarrestado por un crecimiento en la generacion
hidrica, edlica y solar (+2,7%, +388 y +28,6%, respectivamente). Los datos preliminares
muestran que el costo marginal en barra experimentd una caida de 38]1% anual,
alcanzando los US$5,2/MWh. Por compafia, Colbun incrementé su generacién en un
100,7% anual, debido a la indisponibilidad de Fénix en enero de 2020. Mientras que,
Enelam aumenté su generacién en un 20,5% aja.

Generacion Mensual LatAm

Pais Enero YTD
[ewh] 2021 2020 % Var.afa 2021 2020 % Var.afa
Chile 6.759 6798 -06% 6.759 6798 -06%
Brasil 51.196 50.735 09% 51.196 50.735 09%
Colombia 5.933 5.990 -10% 5.933 5.990 -10%
Pera 4.599 4,661 -13% 4.599 4,661 -13%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional, ONS, XM y COES
DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS
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Chile
Generacion por Fuente
Tipo Enero YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Hidraulica 1.869,2 1.985,6 -5,9% 1.869,2 1.985,6 -5,9%
Carbén 2.360,9 2206,5 7.0% 2.360,9 2206,5 7.0%
Gas Natural 7211 1.307,8 -44,9% 7211 1.307,8 -44,9%
Diésel 15,9 7. 1538,8% 15,9 7] 1538,8%
Geotérmica 19,6 18,3 7,0% 19,6 18,3 7,0%
Eélica 5327 3984 337% 5327 3984 337%
Solar 9237 674,3 370% 9237 674,3 37,0%
Otros 215,7 199,8 8,0% 2157 199,8 8,0%
Total 6.758,7 6.797,7 -0,6% 6.758,7 6.797,7 -0,6%
Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security
Generacion por Empresq
Tipo Enero YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
AES Gener 1.332,3 1.337,7 -0,4% 1.332,3 1.337,7 -0,4%
Hidro 135,3 139,8 -32% 135,3 139,8 -32%
Termo 1154,8 1178,7 -2,0% 1154,8 1178,7 -20%
ERNC 422 19,2 119,4% 422 19,2 119,4%
Colbiin 668,8 947,3 -29,4% 668,8 947,3 -29,4%
Hidro 4019 426,9 -5,8% 4019 426,9 -5,8%
Termo 256,1 512,6 -50,0% 256,1 512,6 -50,0%
ERNC 10,8 7.8 37]1% 10,8 7.8 37]1%
Engie 572,9 555,6 31% 572,9 555,6 31%
Hidro 4] 33 251% 4] 33 25,1%
Termo 550,3 5405 18% 550,3 540,5 18%
ERNC 18,4 8 55,5% 18,4 18 55,5%
Enel Generacién 1.328,1 1.431,8 -7,2% 1.328,1 1.431,8 -7,2%
Hidro 8478 9738 -129% 8478 9738 -129%
Termo 469,6 450,8 42% 469,6 450,8 4.2%
ERNC 10,8 72 50,6% 10,8 72 50,6%
Enel GreenPower 313,1 306,1 2,3% 313,1 306,1 2,3%
Total 4.215,2 4.578,6 -7,9% 4.215,2 4.578,6 -7,9%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security

DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS
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Chile

Costo Marginal Promedio
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Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security

Indicadores del Sector

Generacion Sistema GWh
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Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security
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Fuente: Meteochile y Estudios Security
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Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security

Probabilidad de Ocurrencia
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Fuente: Columbia y Estudios Security
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Brasil

Generacion por Fuente

Tipo Enero YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Hidraulica 34.3352 37.9819 -96% 34.335.2 37.9819 -9.6%
Térmica 9.729,0 87447 3% 9.729,0 87447 1.3%
Eélica 5.3120 2.685,6 97.8% 5.3120 2.685,6 97.8%
solar 444) 64,4 170,1% 444, 64,4 170,1%
Nuclear 1.375,3 1158,6 18.7% 13753 1158,6 18.7%
Total 51.195,6 50.735,2 0,9% 51.195,6 50.735,2 0,9%
Fuente: ONS y Estudios Security
Generacion por Empresa
Tipo Enero YTD
[ewn] 2021 2020 % Var. ala 2021 2020 % Var. ala
Enel Amércias 536,0 512,9 4,5% 536,0 512,9 4,5%
Hidro 2975 3955 -24.8% 2975 3955 -24.8%
Termo 2385 7.4 103,2% 2385 7.4 103.2%
Total 536,0 512,9 4,5% 536,0 512,9 45%
Fuente: ONS y Estudios Security
Precio Medio de CCEE
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Fuente: CCEE y Estudios Security
DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS
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Colombia

Generacion por Fuente

4 de febrero, 2021

Tipo Enero YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Hidréaulica 4.590,9 40279 14,0% 45909 40279 14,0%
Térmica 12426 18703 -336% 12426 18703 -336%
Eélica 44 05 724.6% 44 0,5 724,6%
Solar 25] 15,6 613% 25 15,6 613%
Otros 69,6 75,6 -79% 69,6 75,6 -7.9%
Total 5.932,6 5.989,9 -1,0% 5.932,6 5.989,9 -1,0%
Fuente: XM y Estudios Security
Generacion por Empresa
Tipo Enero YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
AES Gener 220,4 15,3 91,2% 220,4 15,3 91,2%
Hidro 2204 15,3 912% 2204 15,3 912%
Enel Américas 1.076,5 1.151,7 -6,5% 1.076,5 1.151,7 -6,5%
Hidro 1.066,3 1.0615 0,5% 1.066,3 10615 0,5%
Termo 10,2 902 -88,7% 10,2 90,2 -887%
Total 1.296,9 1.267,0 2,4% 1.296,9 1.267,0 2,4%
Fuente: XM y Estudios Security
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Fuente: XM y Estudios Security
DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS
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Peru

Generacion por Fuente

Tipo Enero YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Hidréulica 33528 32658 27% 33528 32658 27%
Térmica 1.017,2 1.226,0 -17.0% 1.017,2 1.226,0 -17.0%
Eélica 156,7 129 38,8% 156,7 129 38,8%
Ssolar 727 56,5 28,6% 727 56,5 28,6%
Total 4.599,4 4.661,2 -1,3% 4.599,4 4.661,2 -1,3%

Fuente: COES y Estudios Security

Generacion por Empresa

Tipo Enero YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Colbln 18,6 59,1 100,7% 18,6 59,1 100,7%
Termo 18,6 59, 100,7% 18,6 59, 100,7%
Enel Américas 819,0 679,7 20,5% 819,0 679,7 20,5%
Hidro 4870 4344 121% 4870 4344 121%
Termo 3320 2453 354% 3320 2453 35,4%
Total 937,6 738,8 26,9% 937,6 738,8 26,9%

Fuente: COES y Estudios Security
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Fuente: COES y Estudios Security
DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS
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Este informe puedes descargarlo desde nuestro sitio web inversionessecurity.cl

Av. Apoquindo #3150, Piso 7, Las Condes. Santiago, Chile.
inversionessecurity.cl « E@inv_security « (56 2) 2581 5600
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacién publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventualmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificaclas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segun sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (i) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




