Renta Variable Local

Resultados Sector Bancario:
Enero 2021

En enero, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $295.601 MM (+26,1% a/a), impulsado
por un aumento de 2,8% afa en el MIN, acompadiado de una caida de -61,3% a/a en el
gasto en provisiones. Por otro lado, las comisiones netas y tesoreria anotaron una baja
de -13,6% afa y -1,8% afa, respectivamente. Los gastos de apoyo, por su parte,
registraron un alza de 2,8% a/a.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Ultimos 12 meses a enero se ubicé
en 49,8% (excluyendo deterioros), frente al 48,3% registrado en enero 2020. Por otro lado, el
costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las
colocaciones) aumenté desde 142% un anos atrds a 1,58%, continuando la baja respecto a
los meses previos. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial bajaron un -30%
ala, a la vez que las provisiones de la cartera de consumo registraron una caida de -83%
a/a. En el caso de provisiones adicionales, el sistema anoté $32.780 millones en el mes. Por
su lado, la cartera morosa alcanzé el 155% frente a 2,08% un afo atrds, continuando las
mejoras en los indicadores de calidad de la cartera retail en enero.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 14% a/a. Donde los segmentos de
comercial y vivienda anotaron crecimientos de 2,6% a/a y 7.1% a/a, respectivamente. Por su
lado, el segmento de consumo registré una caida de -15% a/a. En el detalle, BCI creci6 2,8%
a/a, en parte debido a la depreciacién del délar. Santander, por su parte, mostré un
crecimiento de 2,4% a/a, Banco de Chile 4,0% a/a e ItadCorpbanca -2,5% afa.

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré mejoras en BCI
e ltadcorpbanca (—76% ala y -44% ala, respectivomente), a la vez que en Santander
aumentaron un 3,6% a/a. Por otro lado, Banco de Chile registré provisiones positivas por
$2.943 mm (provisiones por $32.698 mm en ene-20). En el caso de las provisiones
adicionales Santander realizé provisiones por $24.000 mm. Por su parte, BCI reversé
provisiones adicionales por $4.573 mm
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MMS$)

ene-21 ene-20 | Var.afa Var.m/m | ene-21 ene-20 Var.
Itat Corpbanca 27.443 12.547 N8,7% - 27.443 12.547 N8,7%
Bei 45.865 31.325 46,4% 17,6% 45.865 31.325 46,4%
Banco de Chile 61.550 44.801 37,4% 146,0% 61.550 44.801 37,4%
Santander 56.263 45.320 241% 2,5% 56.263 45.320 241%
Security 5.392 6.207 -13,1% 30,0% 5.392 6.207 -13,1%
|Sistema Bancario 295.601 234.448 26,1% 146,6% 295.601 234.448 26,1%
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25 de febrero, 2021

Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté un aumento en utilidad de 43,9% a/a, impulsado principalmente por un mejor
resultado en provisiones ($2.619 mm frente a-$20.687 mm en ene-20), junto con un aumento de 37% a/a en
comisiones netas y menores gastos de apoyo (-2% a/a). En el caso del margen de interés, este anoté una
contraccién de -21% a/a. En términos de colocaciones, estas disminuyeron -18,3% a/a, donde la morosidad

registré una mejora hasta el 2,0% (3,6% enero 2020). Finalmente, la cobertura del banco aumenté hasta
2,48 veces (1,71x un ano atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una utilidad de $4.954 millones (+65,1% cu/a), asociado a un menor
gasto en provisiones (+$1.001 mm frente a -$8.763 mm un afo atrds) y menores gastos de apoyo (-3% a/a).
Por otro lado, el margen de interés neto anoté una caida de -32% a/a, junto con una baja de -39% a/a en
comisiones netas. En el caso de la morosidad, esta alcanzé el 2.9% frente al 6,2% registrado en enero 2020,

con una cobertura de 4,32 veces (2,04x un ano atrds). Finalmente, las colocaciones registraron una caida
de -26,8% a/ai.

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

ene-21 ene-20 Var.afa Var.m/m | ene-21 ene-20 Var.
Banco Falabella 14.209 9.877 43,9% 45,5% 14.209 9.877 43,9%
Banco Ripley 4.954 3.000 65,1% - 4.954 3.000 65,1%
Retail Financiero 19.163 12.877 48,8% 149,2% 19.163 12.877 48,8%
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« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




