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Actividad Econémica Sigue Recuperdndose Mes a Mes
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Acorde a lo informado por el Banco Central, el Imacec crecié 13% mensual durante enero (gréfico 1), impulsado
por los servicios que crecieron 1,7%, seguido de la mineria que subid 7,1% y del comercio con un aumento de 2,8%
(grc’ifico 2).

GRAFICO 1: IMACEC (nivel desestacionalizado) GRAFICO 2: IMACEC POR SECTORES
(nivel desestacionalizado)
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Estudios Security, Banco Centrall.

Con todo, en términos interanuales, la actividad econémica decrecié -3,1%, por debajo a la esperada por el
consenso (-13% acorde a Bloomberg) y nuestra expectativa de -2%. El mes conté con dos dias hdbiles menos
que en 2020. Como resultado, la velocidad de expansién del Imacec -calculada como la variacién anualizada
del promedio mévil trimestral- se moderé desde 28% en diciembre a 24% en enero (grdfico 3).

La desagregacion mostré que el desempenfo interanual respondié a la baja de -6,3% en la produccion de
servicios, de -3,4% en el resto de bienes y de -15% en la mineria, lo que fue parcialmente compensado por al
alza de 8,8% del comercio (grdfico 4).

GRAFICO 3: IMACEC POR SECTORES GRAFICO 4: IMACEC NO MINERO (%)
(var % interanual)
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Estudios Security, Banco Central.

En definitiva, el Imacec de enero es una buena noticia debido a que refleja que pese a las dificultades
sanitarias la actividad econémica continué con su recuperaciéon como lo refleja el alza en el indice
desestacionalizado. Lo anterior es un buen sustento para que la economia siga recuperdndose en 2021,
sustentado en el inicio del proceso de vacunacién masiva, junto al significativo impulso externo que ha
habido en los Gltimos meses, en un contexto de una elevada expansividad monetaria y el apoyo fiscal. De
esta forma, la probabilidad de que el PIB crezca 6% o mds este afio es muy elevada.
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