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Ebitda de Cmpc Levemente por Debajo de Nuestras Estimaciones y

en Linea con el Consenso .
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El Ebitda de Cmpc aumenté 15,4% afa durante el trimestre, levemente por debdjo de nuestras
estimaciones, pero en linea con el consenso de mercado. Ademds, reporté una utilidad por US$ 84

millones, revirtiendo las pérdidas del periodo anterior.

= Los volimenes de celulosa comercializada aumentaron un 7% afa (fibra corta y larga, con aumentos de 3%
a/ay 7% afa respectivamente), con una produccién que aumenté 10% a/a, con lo que la compania elevé sus
inventarios. Por otro lado, los precios del commodity mostraron leves alzas desde los minimos del 3720, con
una variacién de -6% afa y +2% t/t en el precio comercializado de fibra corta de Cmpc. Por Gltimo, cabe
destacar que las eficiencias operacionales y la depreciacién de las monedas de la regidn favorecieron el
cash cost de esta linea de negocio, la que presenté caidas de -3% a/a y -17% a/a en la respectiva produccion

de fibra corta y larga. Con todo, el Ebitda de celulosa y forestal aumenté un 25% a/a.

= Por su parte, el segmento Papeles tuvo un alza de 7% a/a en sus ventas, explicado por menores precios (-1%
ala) y volimenes creciendo (+8% afa). Menores costos de produccién y gastos de administracion le

permitieron crecer un 139% a/a en el Ebitda del segmento.

= Por Ultimo, Softys (Tissue) presenté una caida de 14% a/a en Ebitda. Lo anterior se explica principalmente por
volumenes planos pero con un descenso en el precio promedio de 7% a/a. Destacaron en el segmento

menores costos de distribucién y de administracion.

IV-2020 IvV-2019 5 Estimaciones MMUSS$
ar.
MMUS$ % Ing. MMUS$  %Ing. Security Consenso
Ingresos 1406 - 1372 - 25% 1315 1.353
Costos de Explotacion -672 -47.8% -1177 -858% -429%
GAV -139 -9.9% -135 -99% 3.2%
Resultado Operacional 70 5,0% 35 2,6% 99,2%
Ebitda 257 18,3% 223 16,2% 15,4% 274 263
Utilidad/Pérdida 84 6,0% -18 -1,3% N/A 1 33

» Destacamos la mejora en precios de celulosa en ambas fibras, lo que sumado a las alzas internacionales
del commodity que iria incorporando en los siguientes trimestres, impulsaria los resultados de la
companiia en el 2021. Ademads, un cash cost menor a lo estimado impulsé los resultados del trimestre,
efecto que le entrega un upside adicional. Por otro lado, esperamos que los precios de los productos de
Softys y Papeles se sumen a las alzas de la celulosa en los siguientes trimestres, por lo que la compaiiia

continuaria potenciando sus resultados.
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