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Ebitda de Cmpc Levemente por Debajo de Nuestras Estimaciones y
en Línea con el Consenso

El Ebitda de Cmpc aumentó 15,4% a/a durante el trimestre, levemente por debajo de nuestras

estimaciones, pero en línea con el consenso de mercado. Además, reportó una utilidad por US$ 84

millones, revirtiendo las pérdidas del periodo anterior.

▪ Los volúmenes de celulosa comercializada aumentaron un 7% a/a (fibra corta y larga, con aumentos de 3%

a/a y 7% a/a respectivamente), con una producción que aumentó 10% a/a, con lo que la compañía elevó sus

inventarios. Por otro lado, los precios del commodity mostraron leves alzas desde los mínimos del 3T20, con

una variación de -6% a/a y +2% t/t en el precio comercializado de fibra corta de Cmpc. Por último, cabe

destacar que las eficiencias operacionales y la depreciación de las monedas de la región favorecieron el

cash cost de esta línea de negocio, la que presentó caídas de -3% a/a y -17% a/a en la respectiva producción

de fibra corta y larga. Con todo, el Ebitda de celulosa y forestal aumentó un 25% a/a.

▪ Por su parte, el segmento Papeles tuvo un alza de 7% a/a en sus ventas, explicado por menores precios (-1%

a/a) y volúmenes creciendo (+8% a/a). Menores costos de producción y gastos de administración le

permitieron crecer un 139% a/a en el Ebitda del segmento.

▪ Por último, Softys (Tissue) presentó una caída de 14% a/a en Ebitda. Lo anterior se explica principalmente por

volúmenes planos pero con un descenso en el precio promedio de 7% a/a. Destacaron en el segmento

menores costos de distribución y de administración.

▪ Destacamos la mejora en precios de celulosa en ambas fibras, lo que sumado a las alzas internacionales

del commodity que iría incorporando en los siguientes trimestres, impulsaría los resultados de la

compañía en el 2021. Además, un cash cost menor a lo estimado impulsó los resultados del trimestre,

efecto que le entrega un upside adicional. Por otro lado, esperamos que los precios de los productos de

Softys y Papeles se sumen a las alzas de la celulosa en los siguientes trimestres, por lo que la compañía

continuaría potenciando sus resultados.
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