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▪ Sonda reportó sus resultados del primer trimestre de 2021, presentando un incremento en su Ebitda de
77,0% a/a, levemente sobre nuestras estimaciones y las del mercado. Por otra parte, la utilidad neta
aumentó un 10,4% a/a.

▪ A nivel consolidado, la compañía reportó ingresos por $203.268 millones (-5,7% a/a), explicado por un
crecimiento de sus ingresos en Chile (+17,7% a/a), lo que fue contrarrestado por un peor desempeño en Brasil
(-34,0%), México (-10,0%) y OPLA (-15,2% a/a). En cuanto al Ebitda, este alcanzó los $25.773 millones (+77,0% a/a),
llegando a un margen Ebitda de 12,7% (+592 pb a/a), explicado por mejores retornos de todas las
operaciones, principalmente en OPLA (15,0%) y México (14,9%). Finalmente, la utilidad fue de $8.834 millones
(+10,4% a/a), al registrar pérdidas a nivel no operacional y un gasto en impuesto a la renta, a diferencia de lo
observado en el 1T20.

▪ En la operación en Chile, los ingresos crecieron un 17,7% a/a explicado principalmente por el negocio de
Plataformas (+24,6% a/a). El Ebitda fue de $16.612 millones (+62,2% a/a), con un margen de 14,4% (+400 pb a/a).
Dicho incremento se debe principalmente a mejores resultados en el negocio de distribución.

▪ En cuanto a la operación en Brasil, los ingresos disminuyeron un 34,0% a/a explicado principalmente por el
negocio de Servicios TI (-44,0% a/a). El Ebitda fue de $2.558 millones ($2.684 millones por sobre el Ebitda del
1T20), con un margen de +5,9% (comparado con pérdidas el año anterior). Dicho aumento se debe
mayormente a los bajos resultados presentados en el 1T20, dada la postergación de reconocimiento de
ingresos de proyectos en ejecución.

▪ Por otro lado, los ingresos en la operación en México cayeron un 10,0% a/a explicado en mayor medida por el
negocio de Plataformas (-28,8% a/a). El Ebitda fue de $1.374 millones (+$1.701 millones a/a), con un margen de
14,9% (recuperándose de cifras negativas). Dicho incremento se debe en especial a menores costos de
ventas (-22,4% a/a) y menores gastos de administración (-39,8% a/a).

▪ Por último, en OPLA los ingresos decrecieron un 15,2% a/a explicado principalmente por el negocio de
Servicios TI (-16,2% a/a). El Ebitda fue de $5.229 millones (+9,5% a/a), con un margen de 15,6% (+340 pb a/a),
pese a peores resultados a nivel de márgenes en la operación en Colombia, y un efecto cambiario negativo
al consolidar los resultados.

Ebitda de Sonda mostró un alza de 77,0% a/a en 1T21, levemente sobre 
nuestras estimaciones y las del mercado

MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 203.268     - 215.570     - -5,7% 204.068     199.637     
Costos de Explotación -167.482     82,4% -185.573     86,1% -9,7%
GAV -19.893     9,8% -25.350     11,8% -21,5%
Depreciación -9.879     4,9% -9.917     4,6% -0,4%

Resultado Operacional 15.893     7,8% 4.647     2,2% 242,0%
Ebitda 25.772     12,7% 14.564     6,8% 77,0% 24.333 23.690
Utilidad/Pérdida 8.834     4,3% 8.004     3,7% 10,4% 5.749 5.380

Estimaciones MM$I-2021 I-2020 % Var.
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