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Reporte Mensual de Generacion Eléctrica
Abril 2021

Chile. En abril la generacién crecié un 5,5% a/a, alcanzando los 6.516 GWh. Con un
incremento en el aporte de energia solar, edlica y diésel (11,2%, 7,0% y 12% del total, +2,6
p.p.. +1.5 p.p. y +1,0 p.p. a/a, respectivomente), que contrarrestaron la caida en el aporte
hidrico, de gas natural y carbén (13,6%, 24,6% y 38,5% del total,-0,9 p.p..-2.3 p.p. y -1.7 p.p.
a/a, respectivamente). En relacién al costo marginal del sistema, el promedio mensual
para la barra Quillota fue de US$76,6/MWh (+78,8% anual) y para Crucero el promedio
fue de US$71,4/MWh (+64,7% cmuc:l). Por compania, Colbldn y AES Gener presentaron
caidas con respecto al afo pasado (—0,6% y-127% o/o, respectivamente), debido a una
menor generacién térmica. Mientras que Engie, Enel Generacion y Enel Green Power
incrementaron su generacion, con respecto a abril de 2020, en un 259%, 8,7% y 1.2%,
respectivamente.

Brasil: En el mes la generacion presenté un alza de +19,2% a/a, con un menor aporte de
energia hidro (72.5% del total y -6,3 p.p. a/a), que fue compensado por un incremento
en la generacién térmica y edlica (149% y 79.2% del total, +49 p.p. y +1.8 pp. a/a,
respectivamente). El costo medio del subsistema SE/CO mostré un incremento de
220,2% anual en ddlares y el precio medio del subsistema NE aumentd un 113,8% anual
en ddlares. En abril, Enel Américas mostré un alza anual de 52,6% en su generacion,
donde el aporte hidro significé un 100,0% del total, debido a la nula generaciéon de
Fortaleza durante el mes.

Colombia. En abril la generacién incrementd un 16,6% a/a, con un mayor aporte de
energia hidro (82,0% del total y +12,7 p.p. a/a) que compensé la caida de -35,2% a/a en la
generacién térmica (16,3% del total y -130 p.p. a/a). Los costos promedio de bolsa y
contratos mostraron una variacién en délares de -332% y +16,2% anual, alcanzando
US$42,.4/MWh y US$60,5/MWh, respectivamente. Por compafia, AES Gener mostré un
significativo incremento +136,8% en su generacion hidro del mes, mientras que Enel
Américas disminuyd levemente su generacion total en un 0,4% a/a, con un alza de 35
p.p. a/a en el aporte hidro (97,.9% del total) y una caida en el aporte térmico.

Perd. Este mes la generaciéon mostré un alza de 414% anual, principalmente por la
caida que mostré al comienzo de la pandemia. A pesar de no ser el Unico pais en la
regién afectado por esta situacién, las cuarentenas implementadas fueron las mds
restrictivas, implicando una caida de casi un 30% anual en abril-20. Los datos
preliminares muestran que el costo marginal en barra experimentd un alza de 27,5%
anual, alcanzando los US$4,3/MWh. Por compania, Colbin aumenté su generacién en
un 755,5% anual y Enelam presentd un incremento de 60,4% a/a en su generacion, con
una caida en el aporte hidro (71,9% del total y -255 p.p a/a).
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Pais Abril YTD
[ewh] 2021 2020 % Var.afa 2021 2020 % Var.afa
Chile 6.516 6176 55% 26.416 26104 12%
Brasil 48.757 40918 19.2% 199.954 188.240 6.2%
Colombia 5.826 4998 16,6% 23.477 22798 3.0%
Perdi 4.367 3.088 414% 17.843 16.261 97%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional, ONS, XM y COES
*2020 anfo bisiesto
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Chile

Generacion por Fuente

Tipo Abril YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa

Hidréaulica 8829 895,0 -13% 5.228,6 5.730,1 -8.8%
Carbén 2507,5 24798 11% 9.6322 9.526.8 11%
Gas Natural 1603] 16643 -37% 46622 5.80338 -19.7%
Diésel 792 14.4 450,8% 741] 1481 400,4%
Geotérmica 271 244 n0% 97,0 86,5 121%
Eélica 4542 3395 338% 18981 14791 283%
Solar 7275 530,6 371% 32903 24627 336%
Otros 2343 2279 28% 866.4 866.8 0,0%
Total 6.515,7 6.175,9 5,5% 26.415,9 26.103,8 1,2%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security

Generacion por Empresa

Tipo Abril YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
AES Gener 1.165,8 1.335,7 -12,7% 4.963,2 5.323,3 -6,8%
Hidro 55,6 64,5 -14,0% 394,6 439,4 -10,2%
Termo 1.079,3 1255,6 -14,0% 44273 4.805,9 -7,9%
ERNC 310 15,6 99,6% 1412 78] 80,9%
Colbiin 989,1 994,8 -0,6% 3.416,6 3.979,3 -14,1%
Hidro 3035 268,0 13,3% 1190,7 1.387,7 -14,2%
Termo 677 719,6 -5,9% 21897 2558,0 -14,4%
ERNC 8,56 7.3 16,4% 36,2 336 75%
Engie 866,2 688,1 25,9% 2.834,7 2.604,8 8,8%
Hidro 32 30 6,8% 16,2 14, 14,5%
Termo 846,3 6743 25,5% 27540 25469 8%
ERNC 16,6 10,8 537% 64,5 438 474%
Enel Generacion 1.200,9 1.105,2 8,7% 4.968,1 4.970,1 0,0%
Hidro 345,0 390,6 -,7% 23614 26878 -12,1%
Termo 8479 7075 19.8% 25720 22504 14,3%
ERNC 8,0 A 124% 34,7 319 88%
Enel GreenPower 246,3 243,5 1,2% 1.087,9 243,5 346,8%
Total 4.468,3 4.367,3 2,3% 17.270,5 17.121,1 0,9%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security
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Indicadores del Sector
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Brasil

Generacion por Fuente

Tipo Abril YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Hidraulica 35.3329 322493 9.6% 1454925 148.975,3 -23%
Térmica 7.275)] 40878 78,0% 30.282,4 231875 30,6%
Eélica 4.509,0 3039] 48,4% 17.255,3 10.650,2 62,0%
solar 529 1832 188,7% 182577 6793 168,.8%
Nuclear 10,5 13588 -18,3% 5.0983 47482 74%
Total 48.756,6 40.918,2 19,2% 199.954,2 188.240,5 6,2%
Fuente: ONS y Estudios Security
Generacion por Empresa
Tipo Abril YTD
[ewn] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Enel Amércias 269,0 176,3 52,6% 1.301,4 1.454,1 -10,5%
Hidro 269,0 176,3 526% 9275 1.236,8 -25,0%
Termo 0,0 0,0 - 3739 217,3 721%
Total 269,0 176,3 52,6% 1.301,4 1.454,1 -10,5%
Fuente: ONS y Estudios Security
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Fuente: CCEE y Estudios Security
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Colombia

Generacion por Fuente

Tipo Abril YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Hidréaulica 47780 3464,0 379% 18.216,5 14.837,6 228%
Térmica 9493 14652 -35,2% 48598 7.618,5 -36,2%
Eélica 63 0,0 - 226 0,5 4164,2%
Solar 238 14,7 613% 987 61,6 60,3%
Otros 68,6 544 26,1% 279.8 2793 02%
Total 5.826,0 4.998.3 16,6% 23.477,5 22.797,5 3,0%
Fuente: XM y Estudios Security
Generacion por Empresa
Tipo Abril YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
AES Gener 267,0 12,8 136,8% 1.057,7 319,3 231,2%
Hidro 267,0 28 136,8% 10577 319,3 2312%
Enel Américas 1.183,9 1.189,1 -0,4% 4.498.4 4.740,7 -51%
Hidro 1168,9 11222 33% 4.359,6 4.336,0 0,5%
Termo 25,0 66,9 -626% 1389 4047 -65,7%
Total 1.450,9 1.301,9 1,4% 5.556,2 5.060,1 9,8%
Fuente: XM y Estudios Security
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Fuente: XM y Estudios Security
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Peru

Generacion por Fuente

Tipo Abril YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Hidréulica 3179,9 27464 15,8% 12.657,9 122338 35%
Térmica 9714 136,2 613.3% 4.3629 32829 329%
Eélica 1535 1412 87% 559,9 5084 10,1%
Ssolar 623 64,5 -34% 2622 2357 n2%
Total 4.367,1 3.088,3 41,4% 17.842,9 16.260,8 9,7%

Fuente: COES y Estudios Security

Generacion por Empresa

Tipo Abril YTD
[ewh] 2021 2020 % Var. afa 2021 2020 % Var. afa
Colbln 39,1 4,6 755,5% 566,3 341,9 65,7%
Termo 39 46 755,5% 566,3 3419 65,7%
Enel Américas 664,3 24,1 60,4% 2.804,4 2.410,9 16,3%
Hidro 4778 4035 184% 18781 17338 83%
Termo 186,5 107 16471% 9263 6770 36,8%
Total 703,4 28,7 68,0% 3.370,8 2.752,7 225%

Fuente: COES y Estudios Security

Costo Marginal en Barra
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Fuente: COES y Estudios Security
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Este informe puedes descargarlo desde nuestro sitio web inversionessecurity.cl

f&v. Ap9qumdo #3.150, Piso 7, Los. Condes. .Santlcugo, Chile. INVERSIONES Ssecurity
inversionessecurity.cl « E@inv_security « (56 2) 2581 5600 =

Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacién publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventualmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
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