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Debido a que contintia el conflicto en Medio Oriente, manteniendo la incertidumbre en
Conoce los los mercados, pero a su vez, los fundamentales de las bolsas han mejorado en su
mayoria, recomendamos mantener la exposicion sugerida de los Ultimos 2 meses.

22 Perfil Moderado

motivos de
En concreto, seguimos con una mirada de portafolio que mantiene un sesgo positivo
nuestra por la renta variable, favoreciendo bolsas de paises emergentes, incluyendo Chile,
versus desarrollados. En cuanto a la renta fija, hoy se encuentra financiando parte de la
recomendacion mayor exposicion en renta variable dentro del portafolio. De todas formas, vemos que

para el dmbito local los préximos registros de inflacién entregarian atractivos
devengos para la deuda en UF, mientras que para la deuda en pesos se estaria dando
un mayor espacio de recuperacion una vez se resuelva el conflicto. Finalmente, en la
renta fija internacional mantenemos el sesgo a la deuda high yield y emergente
corporativa, con duracion del portafolio cercano a 4 afos.

Para perfiles moderados, la recomendacion es mantener equilibrada la exposicion de
las clases de activo del portafolio, destacando en mayor medida los fondos de renta
variable internacional con el fondo mutuo Security Global, Security Latam, asi como
el fondo mutuo Security Gold. Lo anterior complementado con fondos de activos
alternativos.

Rentabilidades Mensuales
I O N T R I M R

2025 1.51% -225%  -124% 119% 1.72% 2.02% 3.54% 11% 0.91% 0.37% 0.09% -0.01% 9.21%

2026 -0.94% 0.08% 118% 213% 245%

Métricas histéricas de Retorno y Riesgo -
Periodo de Tiempo: 01-01-2025 al 30-04-2026 (16 meses) -

Retorno promedio mensual (anualizado) 857%  N° de meses con retornos positivos 12

Volatilidad (anualizada)? 496% N° de meses con retornos negativos 4

Retorno del mejor mes del periodo 354%  Retorno del peor mes del periodo -225%
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(1) Resultado obtenido si desde el inicio del periodo se hubiese invertido en el portafolio recomendacdo por estrategia y realizando los cambios sugeridos mes a mes.

(2) Estimacién de escenarios. Los escenarios son calculados con un modelo estadistico bdsico, que considera las rentabilidades histéricas de los portafolios de fondos
respectivos, para dar una idea general del comportamiento que podrian tener en el futuro, si no cambia ningun factor relevante. Los datos presentados no son una
prediccién, sino una estimacién del rango en el cual podria moverse la rentabilidad del portafolio de fondos respectivo de acuerdo a su comportamiento en los
dltimos 7 afos, teniendo en consideracion que la rentabilidad es esencialmente variable. Esta informacion es sélo referencial. El modelo considera un escenario Base
de retornos y volatilidades anualizados, calculados segun la variacién diaria del portafolio, el cual a su vez considera los valores cuotas diarias de cada fondo incluido
en el portafolio, entre el 3/10/2018 y el 30/01/2026. Sobre esta Base, se calculan escenarios para cada fondo sumando 0,5 desviaciones estdndares en el caso Favorable
y restando una desviacion estdndar, para el escenario Desfavorable.

(38) Portafolio incorpora inversién en la categoria alternativos desde 2023, previo d esto, los retornos no consideran inversiones en esta categoria.
(4) volatilidad anualizada corresponde al célculo de la Desviacion Estdndar de la serie de datos del portafolio en el periodo indicado en la tabla.

“Con relacion a este documento se advierte: (a) que las proyecciones y estimaciones que se muestran han sido elaboradas por Inversiones Security con las mejores
herramientas disponibles, pero naturalmente nada garantiza que las mismas se cumplan; (b) que es el resultado de andlisis, opiniones y expresiones basadds en
antecedentes esencialmente variables, por lo que d su vez pueden variar en cualquier tiempo sin previo aviso; (¢) que no es ni representa una publicidad, una solicitud ni
menos una oferta o una invitacién a tomar decisiones de inversién en un sentido determinado, sélo es una herramienta que sumada necesariamente a otras colabora a
formarse una personal visién del mercado; (d) que cada inversionista debe efectuar siempre su propia evaluacién en funcién de su situacion personal, de su estrategia
de inversion, de su horizonte de inversion, de su tolerancia al riesgo, y de su situacion tributaria, por lo que siempre hay que advertir que cualquier operacion financiera o
de inversion que se efectle y el resultado de la misma es de exclusiva responsabilidad de la persona que la realiza y sobre ésta recae la obligaciéon de tomar decisiones
informadas y la responsabilidad de esas decisiones. (*):Fondos Mutuos administrados por BICE Inversiones Administradora General de Fondos SA. o Security
Administradora General de Fondos S.A. Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversién en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus
reglamentos internos. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por los fondos mutuos y/o acciones, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las
cuotas de fondos mutuos son variables. Para conocer las condiciones y costos asociados a eventuales cambios en tu Portafolio, puedes consultar mayores detalles con
tu ejecutivo o a través de nuestros sitios.

Las personas que efectian recomendaciones en este informe podrian mantener para silos mismos instrumentos financieros sobre los cuales versa la recomendacion.
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