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Chile. En enero, la generaciéon presentd una variacion de +3,4% a/a, alcanzando los 7.239
GWh. Esta alza se presentd con un incremento en el aporte de energia hidraulica de 54% afa
(a 34% del total, +12 pp), seguido por un aumento de energia solar y edlica de 8% a/a (a 25%
del total, +2 pp, y a 12% del total, +1 pp, respectivamente). Ademds, se vio un ajuste de -
43% a/a en gas natural (a 12% del total, -9 pp), junto con una baja de carbén de -10% anual (a
13% del total, -2 pp), lo que implicaria una matriz mas eficiente a nivel de sistema. En relacién
al costo marginal, el promedio mensual para la barra Quillota (zona centro) fue de
US$39/MWh (-57% anual y -6% m/m) y para Crucero (zona norte) fue de US$40/MWh (-58%
anual y -15% m/m). Por compafiia, Engie presenté una caida en generacién con respecto al
afio pasado de -20%, mientras que Colbin vio una baja de -17% a/a, pero con un alza en
hidro de 64% a/a. En tanto, Enel Generacién mostré una subida de 30% a/a, con un alza en
hidro de 71% a/a y con una baja en energia térmica de -25% a/a. Por su parte, Enel Green
Power mostré un incremento de 40% anual.

Brasil. En el mes, la data preliminar de generacion presentd un alza de 7% a/a, con una baja
en energia hidro de -1% ala (70% del total, -6 pp), pero con una subida en energia solar de
292% afa (a 10% del total, +7 pp). A esto se le sumb un incremento en la generacién térmica
de 39% a/a (a 8% del total, +2 pp) y una caida de energia edlica de -15% a/a (a 10% del total, -
3 pp). El costo medio de los subsistemas Nodeste (NE) y Sudeste (SE) mostraron un
descenso de -7% anual en ddlares, lo que mantuvo los precios en los minimos regulatorios.
Por su parte, Enel Américas (donde sélo incluimos su generacion hidrica) acumuld a enero
una variacién positiva de 119% a/aensu generacion.

Colombia. En enero, la generacion incrementé 4% afa, que considera una caida de la energia
hidro de -19% a/a (a 65% del total, -18 pp), compensada por un aumento de +120% a/a en la
generacion térmica (a 30% del total, +16 pp). Los costos promedio de contratos y bolsa
mostraron una variacién en délares de 24% y 78% anual, alcanzando US$74/MWh y
US$142/MWh, respectivamente. Por su parte, Enel Américas disminuy6 su generacién en -6%
a/a, con su produccién hidro cayendo en -14% a/a (a 89% del total, -8 pp), junto con un alza
en energia térmica de 186% afa (a 7% del total, +5 pp) y un aumento en generacion
renovable de 360% (a 5% del total, +4 pp) con respecto al afio anterior.

Perd. Este mes, la generacién total fue de 5.077 GWh, un incremento de 4% a/a, pero
mostrando un alza en energia hidraulica de 18% a/a, mientras que la generacién térmica bajé
-23% a/a. Los datos preliminares de costo marginal en Barra muestran un alza mensual de
13%, con un alza anual de 1%, alcanzando los US$31/MWh. Por compafiia, Colban mostré una
caida de -14% a/a, mientras que Enelam mostré un aumento de 1% a/a, con un aumento en
el aporte de energia hidro y renovable de 31% y 45% anual, respectivamente.
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Pais Enero (GWh) YTD (TWh)
2024 2023 % Var. afa 2024 2023 % Var. afa
Chile 7,239 7,000 3.4% 7.97 7.56 5.4%
Brasil 57,793 53,789 7.4% 57.79 53.79 7.4%
Colombia 6,935 6,693 3.6% 6.93 6.69 3.6%
Pera 5,077 4,891 3.8% 5.08 4.89 3.8%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional, ONS, XM y COES
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Chile
Generacion por Fuente

Tipo Enero 2024 YTD (TWh)

[ewh] 2024 2023 % Var.afa 2024 2023 % Var.afa
Hidraulica 2,465.1 1,597.9 54.3% 2.46 1.60 53.8%
Carbén 957.9 1,072.3 -10.7% 0.96 1.07 -10.3%
Gas Natural 861.8 1,520.1 -43.3% 0.86 1.52 -43.4%
Diésel n.4 78.2 -85.4% 0.01 0.08 -87.5%
Geotérmica 0.0 0.0 - 0.00 0.02 -100.0%
Eélica 898.7 833.5 7.8% 115 110 4.5%
solar 1,811.0 1,672.3 8.3% 2.30 1.94 18.6%
Otros 233.0 225.3 3.4% 0.23 0.23 0.0%
Total 7,238.9 6,999.6 3.4% 7.97 7.56 5.4%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security

Generacion por Empresa

Tipo Enero 2024 YTD (TWh)

[ewh] 2024 2023 % Var.ala 2024 2023 % Var.ala
Colbun 1,038 1,248 -16.9% 1.04 1.25 -16.9%
Hidro 624 381 63.8% 0.62 0.38 63.8%
Termo 352 796 -55.8% 0.35 0.80 -55.8%
ERNC 62 71 -13.1% 0.06 0.07 -13.1%
Engie* 377 469 -19.7% 0.38 0.47 -19.7%
Hidro 6 5 6.9% 0.01 0.01 6.9%
Termo 251 332 -24.5% 0.25 0.33 -24.5%
ERNC 120 132 -8.9% 0.12 0.13 -8.9%
Enel Generacion 1,606 1,235 30.0% 1.61 1.24 30.0%
Hidro 1,202 702 71.2% 1.20 0.70 71.2%
Termo 393 521 -24.6% 0.39 0.52 -24.6%
ERNC 11 12 -8.9% 0.01 0.01 -8.9%
Enel Green Power 609 437 39.5% 0.61 0.44 39.5%
Total 3,630 3,390 7.1% 3.63 3.39 7.1%

* Generacion Termo no incluye 6 GWh de contrato magquila con central Kelar

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security
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Chile

Costo Marginal Promedio [$US/MWh]
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Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Estudios Security

Indicadores del Sector

Generacion por Tipo Energia Embalsada GWh
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Brasil

Generacion por Fuente

13 de Febrero, 2024

Fuente Enero YTD (TWh)

[ewh] 2024 2023 % Var.ala 2024 2023 % Var.ala
Hidraulica 40,726 41,132 -1.0% 40.73 4113 -1.0%
Térmica 4,547 3,273 38.9% 4.55 3.27 38.9%
Edlica 5,495 6,460 -14.9% 5.50 6.46 -14.9%
Solar 5,606 1,431 291.8% 5.61 1.43 291.8%
Nuclear 1,419 1,493 -5.0% 1.42 1.49 -5.0%
Total 57,793 53,789 7.4% 57.79 53.79 7.4%

Fuente: ONS y Estudios Security
Generacion por Empresa
Fuente Enero YTD (TWh)
[ewh] 2024 2023 % Var. afa 2024 2023 % Var. afa
Enel Americas 446 203 119.5% 0.45 0.20 119.5%
Hidro 446 203 119.5% 0.45 0.20 119.5%
Total 446 203 119.5% 0.45 0.20 119.5%

(*) Datos de Enel Américas no incluyen generacion de activos renovables adquiridos en la fusién con Enel Green Power
Ameéricas, que al tercer trimestre de 2023 representaron 83% del total de la filial.
Fuente: ONS y Estudios Security
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Fuente: CCEE y Estudios Security
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Colombia

Generacion por Fuente

Tipo Enero YTD (TWh)

[ewh] 2024 2023  %Var.afa 2024 2023 %Var.afa
Hidraulica 4,532 5,599 -19.1% 453 5.60 -19.1%
Térmica 2,072 939 120.8% 2.07 0.94 120.8%
Eélica 19 19 -4.3% 0.02 0.02 -4.3%
Solar 229 66 247.0% 023 0.07 247.0%
Otros 83 70 18.2% 0.08 0.07 18.2%
Total 6,935 6,693 3.6% 6.93 6.69 3.6%
Fuente: XM y Estudios Security

Generacion por Empresa

Tipo Enero YTD (TWh)

[ewn] 2024 2023  %Var.afa 2024 2023  %Var.afa
Enel Américas
Hidro 1142 1,330 -14.1% 114 133 -14.1%
Termo 89 3l 186.2% 0.09 0.03 186.2%
ENRC 58 13 359.5% 0.06 0.01 359.5%
Total 1,290 1,373 -6.1% 1.29 1.37 -6.1%
Fuente: XM y Estudios Security
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Fuente: XM y Estudios Security
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Renta Variable Local

Per

Generacion por Fuente

13 de Febrero, 2024

Tipo Enero YTD (TWh)

[Mwh] 2024 2023 % Var. afa 2023 2022 % Var. aja
Hidraulica 3,025 2,574 17.5% 303 257 17.56%
Térmica 1,428 1,846 -226% 143 1.85 -22.6%
ERNC 623 a7 324% 0.62 0.47 32.4%
Total 5,077 4,891 3.8% 5.08 4.89 3.8%
Fuente: COES y Estudios Security

Generacion por Empresa

Tipo Enero YTD (TWh)

[ewn] 2024 2023 % Var. afa 2023 2022 %Var.ala
Colbin 299 346 -13.5% 0.30 0.35 -13.5%
Termo 299 346 -13.5% 0.30 0.35 -135%
Enel Américas 913 826 10.6% 0.91 0.83 10.6%
Hidro 489 375 30.5% 0.49 0.37 30.5%
Termo 302 366 -17.7% 0.30 0.37 -17.7%
ERN 122 85 44.7% 0.12 0.08 44.7%
Total 1,212 1,172 3.5% 1.21 1.17 3.5%
Fuente: COES y Estudios Security

Costo Marginal en Barra
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Fuente: COES y Estudios Security
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Este informe puedes descargarlo desde nuestro sitio web inversionessecurity.cl

f&v. Ap9qumdo #3.150, Piso 7, Los. Condes. .Santlcugo, Chile. INVERSIONES Ssecurity
inversionessecurity.cl « E@inv_security « (56 2) 2581 5600 =

Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacién publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventualmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificaclas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segun sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (i) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.
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