Renta Variable Local 11 de noviembre de 2022

Reporte Semanal Precios de Celulosa

m Mercado Chino

Precios muestran variaciones minimas.

BSKP China BSKP s/s BHKP China BHKP s/s Premio
BSKP a
BHKP
1.60

928.64 -2.22 27.79% 865.49

56.15% 63.15

Podriamos esperar que el ciclo de altos precios en China se revierta a medida que la oferta se expanda a través de
la entrada en operacidn nuevos proyectos comienzan a operdr, como por ejemplo MAPA de Arauco, y que la
demanda se desacelere. Los futuros han mostrado caidas de precios mds fuertes para el 2023, particularmente
para la fibra larga.

Precios Celulosa en China
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= Mercado Europeo

Leve caida en fibra larga

NBSK NBSK BHKP BHKP s/s Premio
Europa Europa Europa BSKP a
BHKP

1,479.01 -2.07 10.40% 1,380.00 0.00 21.05% 99.01

Los inventarios en los puertos europeos mostraron una recuperacion en el mes de agosto, pero adn contindan
bajos. A lo anterior se suma problemas logisticos que han dificultado la venta del producto y también la adquisicién
de quimicos para la produccion de celulosa lo que atrasa la entrega. Los futuros muestran leves caidas en los
proximos tres meses para ambas fibras, cerrando el afio a precios sobre los US$ 1.460/ton en el caso de la fibra
larga y US$ 1.365/ton para la fibra corta. A diferencia de lo ocurrido en Ching, la caida en los precios futuros son
menores, debido a la falta del material.

Precios Celulosa en Europa
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m Acciones Forestales Chilenas

Dentro de nuestras carteras de noviembre neutralizamos el sector respecto al IPSA, privilegiando la
exposicion a través de COPEC.

Aruaco reporté una leve caida de EBITDA q/q debido a menores volimenes de venta de celulosa, pero con mayores

precios.
CMPC y celulosa Exceso de retorno CMPC y celulosa
mm= CMPC === Celulosa mem= CMPC - IPSA === Celulosa
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