Renta Variable Local

Reporte Semanal Precios de Celulosa
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198.52
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m Mercado Chino

Caida en fibra corta marca la semana.

0.00

907.83

Los inventarios en China ha mostrado un aumento en el Gltimo mes, particularmente en fibra corta. Los futuros
indican caidas para el afo con disminuciones en el precio de fibra larga, pero manteniéndose en niveles de
US$760/ton para los periodos siguientes. Para el caso de fibra corta, los futuros no ha mostrado variaciones
significativas para el largo plazo. Sin embargo podriamos esperar caidas del precio mds empinadas en el corto

plazo.
Precios Celulosa en China
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Sin variaciones en las fibras en Europa

NBSK NBSK BHKP BHKP s/s Premio
Europa Europa Europa BSKP a
BHKP

1,370.00 -0.15 2.09% 1,279.71 0.00 8.72% 90.29

= Mercado Europeo

Los inventarios en Europa mostraron un nuevo crecimiento durante febrero, lo que marca un restock de inventario
en la zona, aumentando particularmente en los puertos de Italia y de Paises Bajos. Estos niveles se posicionan a
niveles previos a la pandemia, lo que es sefial de cierta normalizacion dentro del sector, volviendo a mostrar su
ciclo natural.

Se espera que esta tendencia a la baja de los precios de celulosa continle, particularmente para la fibra corta
dada las condiciones que enfrentan diversos segmentos del mercado del papel, especialmente el papel de
especialidad y de impresién. AUn asi, esperamos que los precios reviertan a niveles sobre el promedio histérico,
dado lo que podemos observar por los futuros, explicado principalmente por los costos de energia.

Precios Celulosa en Europa

== Fibra larga === Fibra corta Premio
1.400
1.200
1.000
800
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Curva Forward Fibra Larga Curva Forward Fibra Corta
s (JItimo === Hace 28 dias s (JItimo === Hace 28 dias
1200
1.300
1150 |
1.250
1100 |
1.200 1.050
1.000
1150
950
Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct

2023 2024 2025 2023 2024 2025



Renta Variable Local

Reporte Semanal Precios de Celulosa

m Acciones Forestales Chilenas

Descalce entre los precios de la celulosa y valor de las acciones.
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Fuente: Estudios Security
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