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Reporte Semanal Precios de Celulosa

m Mercado Chino

Nuevo descenso en el precio de la celulosa en China

Los precios contindan a la baja y se acercan a los niveles que indicaban los futuros. Se ha observado una caida en
la demanda que podria presionar los precios a la baja adn mdas, debido a principalmente la resiliencia de los
clientes a comprar celulosa. Sin embargo, de parte de algunos productores esperan que exista una recuperacion
debido al atraso de la entrada en operacidén de grandes proyectos como MAPA en Chile y de Pasos del Toro en
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En cudnto a los futuros, se indican caida leves respecto a los niveles actuales en que se encuentran los precios de
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amboas fibras, con una recuperacion para finales el segundo semestre del 2023.

Precios Celulosa en China

1.000 | == Fibra larga === Fibra corta Premio
¥
900
800
"*
700 -
600 |, /'\ /
500 |
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Curva Forward Fibra Larga Curva Forward Fibra Corta
s (JItimo === Hace 28 dias 660 |
40, #
640
720
620
700
600
680 580

Jul
2023

Oct Jan Apr
2024

Jul

Oct Jan Apr
2025

Jul

Oct Jan
2026

Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan
2023 2024 2025 2026



Renta Variable Local

Reporte Semanal Precios de Celulosa

= Mercado Europeo

Tanto fibra larga como fibra corta muestran caidas relevantes

NBSK NBSK BHKP BHKP s/s Premio
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1,339.83 -24.70 -0.59% 1,180.00 -63.92 -1.71% 159.83

Los inventarios en Europa mostraron un nuevo crecimiento durante febrero, lo que marca un restock de celulosa en
la zona, aumentando particularmente en los puertos de Italia y de Paises Bajos. Estos niveles se posicionan a niveles
previos a la pandemiag, lo que es sefal de cierta normalizacién dentro del sector, volviendo a mostrar su ciclo
natural.

Se espera que esta tendencia a la baja de los precios de celulosa continle, particularmente para la fibra corta
dada las condiciones que enfrentan diversos segmentos del mercado del papel, especialmente el papel de
especialidad y de impresién. AUn asi, esperamos que los precios reviertan a niveles sobre el promedio histérico,
dado lo que podemos observar por los futuros, explicado principalmente por los costos de energia.

Precios Celulosa en Europa
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m Acciones Forestales Chilenas
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Fuente: Estudios Security



