Renta Variable Local

Reporte Semanal Precios de Celulosa

m Mercado Chino

Fuerte caida en fibra corta, se acerca a minimos del 2020.

BSKP China BSKP s/s BHKP China | BHKP s/s Premio
BSKP a
BHKP

709.29 -7.98 -27.59% 503.57 -62.14 -35.77% 205.72

Los precios contindan a la baja y se acercan a los niveles que indicaban los futuros. Se ha observado una caida en
la demanda que podria presionar los precios a la baja adn mdas, debido a principalmente la resiliencia de los
clientes a comprar celulosa. Sin embargo, de parte de algunos productores esperan que exista una recuperacion
debido al atraso de la entrada en operacidén de grandes proyectos como MAPA en Chile y de Pasos del Toro en
Uruguay.

En cudnto a los futuros, estos indican un rebote del precio a estos niveles, habiendo llegado a minimos para el afo
en el caso de fibra larga, pero fibra corta aln podria mostrar una disminucion, pero en menor magnitud que hace 1

mes.
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= Mercado Europeo

Sin variaciones en precios semana contra semana

NBSK NBSK BHKP BHKP s/s : Premio
Europa Europa Europa BSKP a
BHKP

1,338.70 -113 -0.58% 1,180.50 -1.70% 158.20

Los inventarios en Europa mostraron un nuevo crecimiento durante marzo, lo que marca un restock de celulosa en
la zona, aumentando particularmente en los puertos de Italia y de Paises Bajos. Estos niveles se posicionan a niveles
previos a la pandemiag, lo que es sefal de cierta normalizacién dentro del sector, volviendo a mostrar su ciclo
natural.

Se espera que esta tendencia a la baja de los precios de celulosa continle, particularmente para la fibra corta
dada las condiciones que enfrentan diversos segmentos del mercado del papel, especialmente el papel de
especialidad y de impresién. AUn asi, esperamos que los precios reviertan a niveles sobre el promedio histérico,
dado lo que podemos observar por los futuros, explicado principalmente por los costos de energia.

Precios Celulosa en Europa
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m Acciones Forestales Chilenas

CMPC y celulosa Exceso de retorno CMPC y celulosa
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Fuente: Estudios Security



