Renta Variable Local

Reporte Semanal Precios de Celulosa

BHKP China BHKP s/s Premio
BSKP a
BHKP
1.82

-33.91% 514.74

m Mercado Chino

Precios sin variaciones durante la semana.

0.05

652.79

-40.20% 138.05

Los futuros muestran una situacién mejor de precios para el corto plazo que lo observado hace 1 mes tanto en fibra
corta como fibra larga. Sin embargo, el aumento esperado de precios serd en torno a un 10% respecto a los niveles
de hoy para el largo plazo. La entrada en operacion de grandes proyectos como MAPA, Pasos del Toro y Cerrado
dentro de los préximos anos, estarian provocando que las alzas de precios sean mds moderadas para futuros
periodos. Por Ultimo, las exportaciones de celulosa en Brasil mostraron leve aumento en mes de junio, impulsado
por mayores precios de exportacion con volimenes planos mes a mes.

Precios Celulosa en China
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Reporte Semanal Precios de Celulosa
Contintan caidas de precios en fibras.

NBSK NBSK BHKP BHKP s/s Premio
Europa Europa Europa BSKP a
BHKP

1,193.03 -10.85 -18.27% 858.91 -30.87 -36.38% 334.12

= Mercado Europeo

La caida en fibra corta lleva al premio a un nuevo maéximo histérico, por lo que podemos esperar que esto se ajuste
a medida que la fibra larga caida en mayor medida que la fibra corta, regulando esta diferencia. Los futuros
indicarian que la caida en fibra larga seria en mayor magnitud para fibra larga en los proximos meses que para
fibra corta. Se espera que la fibra corta se mantenga a estos niveles por lo que queda del afio, con aumentos a
inicios del 2024. Por otro lado, se espera que exista una reduccion de la oferta en la zona, dada la detencién
permanente de ciertas plantas, lo que generaria demanda por productos latinoamericanos.

Los inventarios en Europa se mostraron planos durante mayo, con estabilizaciones en mercados relevantes como el
italiano y el holandés.

Precios Celulosa en Europa
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m Acciones Forestales Chilenas

CMPC y celulosa Exceso de retorno CMPC y celulosa
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Fuente: Estudios Security



