Renta Variable Local

Reporte Semanal Precios de Celulosa

m Mercado Chino

Fibra corta muestra aumento con respecto a la semana anterior.

BSKP China BSKP s/s BHKP China BHKP s/s

668.29 1.30 -29.80% 552.01 13.64 -36.10% 116.28

Los grandes productores de celulosa en Latinoamérica han anunciado leves aumentos de precio en las ventas de
celulosa hacia China. AUn asi, existen temores de las condiciones econémicas en ese pais que podrian afectar
negativamente a las exportaciones de los productores latinoamericanos.

Los futuros muestran una situacién menos favorable de precios para el corto plazo que lo observado hace un mes
tanto en fibra corta como en fibra larga. Sin embargo, el aumento esperado de precios serd en torno a un 5%
respecto a los niveles de hoy para el largo plazo. Por otro lado, Brasil exportd durante julio US$ 138 millones, lo que es
un aumento de 2% a/aq, explicado por tanto un alza de precios durante el mes como por mayores volimenes
exportados.

Precios Celulosa en China
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= Mercado Europeo

Precio de fibra corta se mantiene con respecto a la semana anterior.

NBSK NBSK BHKP s/s

Europa Europa

1,153.19 -0.02 -22.79% 802.82 0.00 -41.82% 350.37

La caida de precios responde a cierto exceso de inventarios que se han observado en la zona. Algunos productores
mds pequenos se han visto obligados a vender parte de sus productos de celulosa al mercado chino debido a la
baja demanda en Europa. Situacidn similar ocurre en Estados Unidos, con caidas en precios de las fibras sobre los
30 délares la tonelada, dado los niveles de inventarios que existen actualmente para ese pais.

Los futuros de fibra larga indican que todavia hay una caida de US$20/ton en los precios para los préximos meses,
mostrando una situacion mads pesimista que hace un mes. En cambio, la fibra corta debiese mostrar aumentos
para lo que queda del ano, pese a que la situacion actual es mds negativa que hace un mes, con un rebote de 15%
en precio desde los niveles actuales para finales del proximo afo.

Precios Celulosa en Europa
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m Acciones Forestales Chilenas
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Fuente: Estudios Security



