Renta Variable Local 6 de octubre de 2023
Reporte Semanal Precios de Celulosa

m Mercado Chino

Fibras aumentan en China semana contra semana.

BSKP China | BSKP s/s var.afa | BHKPChina  BHKPs/s var. a/a Premio
BSKP BHKP BSKP @
BHKP
6.63

706.10 -25.67% 57711 24.06 -33.08% 128.99

Los grandes productores de celulosa en Latinoamércia han anunciado leves aumentos de precio en las ventas de
celulosa hacia China, donde la demanda se muestra mejor de lo anticipado. La depreciacién del real en Brasil no
ha afectado a la demanda por el producto, dado que no ha significado un golpe en los precios.

Los futuros muestran una situacion positiva para ambas fibras con aumentos leves para los proximos 12 meses en
cudnto a precio, lo que beneficiaria a los productores chilenos. Por otro lado, los inventarios han caido en los Ultimos
tres meses, después de alcanzar un peak en febrero, dado que la caida fuerte en precios reactivé la compra por

celulosa.
Precios Celulosa en China
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m Mercado Europeo

Aumento en precio de fibra corta.

NBSK NBSK var. a/a BHKP BHKP s/s var. a/a Premio
Europa Europa BSKP Europa BHKP BSKP a
BHKP

1145.88 -1.33 -23.50% 820.08 10.76 -40.57% 325.80

Los inventarios en puertos de Europa mostraron un leve aumento en el mes de agosto, principalmente en el
mercado italiano.

Los futuros muestran cierta caida para el precio de fibra larga para lo que queda el afo 2023, pero repuntando
fuertemente en abril del 2024 a medida que se regule el ciclo de produccion de la celulosa. La fibra corta en
cambio, tendria aumentos de precios a partir de este punto, creciendo cerca de $US 170/ton durante 2024.

Precios Celulosa en Europa
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m Acciones Forestales Chilenas

CMPC y celulosa

Exceso de retorno CMPC y celulosa
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