Renta Variable Local 3 de noviembre de 2023

Reporte Semanal Precios de Celulosa

m Mercado Chino

Alza en fibra corta marca la semana.

BSKP China BSKP s/s var. a/a BHKP China | BHKPs/s Var. a/a Premio
BSKP BHKP BSKP a
BHKP
4.33

762.54 -18.11% 615.16 27.08 -28.90% 147.38

La fibra larga habia mostrado tener variaciones leves en el Gltimo periodo, mientras que la fibra corta habia
mostrado un comportamiento al alza constante. Lo anterior se puede explicar por la caida en los inventarios de
ambas fibras que han caido en los Ultimos meses dado que hubo un aumento de la demanda por los bajos precios
que alcanzé la celulosa. Por otro lado, los productores se han visto enfrentados a cerrar ciertas plantas debido a
que los precios se encontraban bajo sus costos marginales, lo que ha restado cierta oferta del mercado.

Los futuros por su lado, continGan mostrando un leve aumento de precio para lo Gltimos dos meses del 2023 y para
la primera parte del 2024, alcanzando un méaximo alrededor de marzo. Niveles que se mantendrian en el largo
plazo. Sin embargo, vemos que hace un mes se esperaban mayores precios de fibra larga que los que observamos
hoy en dia.

Precios Celulosa en China
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Fuente: NOREXECO, Estudios Security
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= Mercado Europeo

Nueva disminucioén de inventarios en puertos en septiembre.

NBSK NBSK var.ala BHKP BHKP s/s var. ala Premio
Europa Europa BSKP Europa BHKP BSKP a
BHKP
0.00 3.58

1167.02 -21.29% 857.99

-37.83% 309.03

Los costos de producciéon en Europa han afectado a la oferta del sector, con precios que dificultan la produccion en
la zona. Los inventarios en puertos europeos disminuyeron fuertemente en septiembre, mostrando caidas en Paises
Bajos, Italia y Alemania. Sin embargo, el mercado ha experimentado un alza en precios, este continta fréagil por la
debilidad del mercado de papel en la region.

Los futuros indican que los precios de fibra larga debiesen variar levemente al alza y mantenerse en esos niveles

para los proximos afos, mientras que la fibra corta debiese mostrar cerca de un 15% de aumento desde los niveles
actuales para el préoximo afo.

Precios Celulosa en Europa
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m Acciones Forestales Chilenas

CMPC y celulosa

Exceso de retorno CMPC y celulosa
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