
 

  

 

 

 

 

 



Departamento de Estudios                 Mayo 2017 Carteras Accionarias Security  

 

 

 

7d 30d 90d 12m 2016 2015

IPSA -0,3  -1,2  12,1  19,2  12,8  -4,4  

Utilities -0,4  -3,2  12,3  0,2  -6,7  -3,0  

Commodities 0,7  1,2  10,1  30,2  15,5  -7,4  

Retail -3,0  -6,0  4,0  13,6  30,9  1,8  

Consumo 0,2  1,9  12,1  17,9  4,3  19,1  

Bancos -1,0  -1,0  10,0  21,8  20,7  1,5  

Industria y Trans -0,7  -1,0  35,6  66,3  42,6  -39,3  

Constr & Inm 0,3  5,1  21,5  45,1  39,4  -13,3  
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N° de acciones 15 12 9 6

CENCOSUD 13 12 16 20

ECL 11 11 14 19

COPEC 11 11 14 18

BSANTANDER 10 (+4)   11 (+4)   12 (+4)   15 +(15)   

ENELAM 9 10 11 14

FALABELLA 8 9 9 14

LAN 7 8 9

CHILE 6 (-4)   7 (-4)   8 (-4)   (-15)   

PARAUCO 6 6 7

ENELGXCH 5 5

CAP 4 5

ENTEL 4 5

SQM-B 2

CMPC 2

SM-CHILE B 2

Total 100 100 100 100

1) Estas carteras resultan de conciliar dos aspectos: 

   ii) la minimización de los desvíos respecto al benchmark (IPSA).

Ponderaciones (%)

   i)  una selección de acciones basada en la mejor relación retorno-

riesgo bajo una visión estratégica (largo plazo);

2) La cartera pivot y de diversificación parsimoniosa corresponde a 

la de 12 acciones (resaltado). 

3) Entre paréntesis el cambio en el ponderador con respecto a la 

cartera anterior.

Sector CAS-15 CAS-12 CAS-9 CAS-6 IPSA

Eléctrico 25  26  25  33  20  

Forestal 13  11  14  18  12  

Bancos 18  18  20  15  20  

Otros Commodities 6  5  0  0  6  

Industrial 7  8  9  0  11  

Retail 27  27  32  34  16  

Consumo 0  0  0  0  6  

Telecomunicaciones y TI 4  5  0  0  4  

Otros 0  0  0  0  7  

Construcción 0  0  0  0  0  

Total 100 100 100 100 100

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago y Estudios Security

Ponderaciones (%)
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En 2008 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -22,1%  -22,3%  -22,1%  -22,1%  -21,2%  

Desviación estándar 29,3%  32,4%  31,2%  31,2%  29,8%  

Tracking Error Anualizado 10,7%  9,2%  8,4%  7,7%  

En 2009 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 50,7%  80,7%  71,0%  66,5%  65,7%  

Desviación estándar 16,2%  20,3%  19,6%  18,8%  18,0%  

Tracking Error Anualizado 8,0%  6,6%  5,4%  4,9%  

En 2010 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 37,6%  36,7%  36,6%  38,2%  44,8%  

Desviación estándar 11,7%  13,0%  12,6%  12,3%  12,0%  

Tracking Error Anualizado 5,2%  4,0%  3,4%  3,0%  

En 2011 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -15,2%  -18,0%  -18,0%  -15,6%  -17,8%  

Desviación estándar 22,1%  23,2%  23,5%  23,6%  23,8%  

Tracking Error Anualizado 5,6%  5,1%  4,2%  4,1%  

En 2012 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 3,0%  1,1%  3,1%  3,0%  4,9%  

Desviación estándar 9,4%  10,8%  10,4%  10,3%  9,9%  

Tracking Error Anualizado 4,5%  3,6%  3,0%  2,8%  

En 2013 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -14,0%  -15,2%  -18,0%  -17,8%  -16,3%  

Desviación estándar 14,4%  14,6%  14,2%  14,4%  14,4%  

Tracking Error Anualizado 5,8%  4,6%  3,6%  3,2%  

En 2014 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 4,1%  10,1%  10,8%  11,4%  8,4%  

Desviación estándar 11,2%  12,7%  12,2%  12,2%  11,9%  

Tracking Error Anualizado 4,9%  4,1%  3,7%  3,2%  

En 2015 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -4,4%  1,7%  2,2%  1,1%  -1,0%  

Desviación estándar 11,7%  11,0%  10,8%  10,9%  11,0%  

Tracking Error Anualizado 5,4%  4,7%  4,0%  3,6%  

En 2016 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 12,8%  17,1%  16,0%  17,0%  16,2%  

Desviación estándar 10,6%  11,1%  10,6%  10,3%  10,1%  

Tracking Error Anualizado 6,0%  4,9%  4,5%  4,0%  

En 2017 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 15,5%  11,1%  14,1%  14,3%  14,2%  

Desviación estándar 5,4%  5,5%  5,6%  5,8%  5,6%  

Tracking Error Anualizado 4,9%  3,8%  3,5%  3,1%  

CAS Abril* IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 0,2%  -1,6%  -1,1%  -1,1%  -1,0%  

Desviación estándar 2,5%  2,6%  2,3%  2,5%  2,5%  

CAS Última Semana IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -0,3%  -1,1%  -0,8%  -0,9%  -0,9%  

Desviación estándar 1,9%  1,9%  2,0%  2,0%  1,9%  

*Periodo de vigencia: desde el 03 hasta el 28 de abril al cierre.

 

ago-2016 sep-2016 oct-2016 nov-2016 dic-2016 ene-2017 feb-2017 mar-2017 abr-2017 may-2017

BSantander 0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    7%    11%    

CAP 0%    0%    0%    0%    0%    0%    5%    5%    5%    5%    

Cencosud 7%    5%    5%    7%    6%    7%    9%    9%    12%    12%    

CCU 0%    0%    0%    4%    4%    0%    0%    0%    0%    0%    

Chile 5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    11%    7%    

Conchatoro 5%    9%    7%    0%    9%    9%    0%    0%    0%    0%    

Copec 10%    11%    10%    11%    11%    11%    11%    11%    11%    11%    

E-CL 14%    12%    9%    9%    9%    9%    10%    11%    11%    11%    

Enelgxch 0%    0%    0%    0%    0%    6%    7%    6%    5%    5%    

Enelam 11%    7%    11%    11%    11%    11%    11%    10%    10%    10%    

Entel 0%    0%    0%    0%    0%    0%    5%    5%    5%    5%    

Falabella 12%    14%    14%    14%    14%    14%    12%    12%    9%    9%    

ILC 8%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    

Parauco 9%    9%    9%    9%    8%    8%    8%    7%    6%    6%    

LAN 5%    5%    5%    6%    5%    5%    6%    8%    8%    8%    

SM-Chile B 9%    10%    12%    11%    11%    11%    11%    11%    0%    0%    

Sonda 0%    8%    8%    8%    7%    4%    0%    0%    0%    0%    

SQM-B 5%    5%    5%    5%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    
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Máximo Mínimo 1W 1M 2017 2015 2016 Actual 2015 2016 Actual 2015 2016

Bsantander 39,6 40,6 30,8 1,3% -1,7% 10,9% 13,3 14,9 15,8 2,2 2,4 2,6 2,9 2,4 11.223 4,4 

BCI 37.039 39.446 27.937 -4,1% -0,7% 12,3% 9,0 11,6 12,6 1,5 1,7 1,8 3.155 2.985,5 6.890 2,7 

Chile 80,5 83,0 69,6 -1,1% -1,6% 6,4% 12,4 13,9 14,3 2,5 2,7 2,7 6,2 5,8 11.831 3,6 

Itaucorp 6,1 6,4 5,1 -1,6% 1,4% 8,3% 8,7 1.173,6 1.271,0 1,6 0,9 1,0 0,7 0,7 4.693 0,0 

Security 236,0 252,2 194,8 0,1% 6,3% 13,9% 9,5 9,9 10,3 1,1 1,3 1,3 19,0 20,1 1.158 4,9 

CAP 6.970 8.219 2.070 -0,3% -11,1% 49,3% 168,5 17,7 - 0,2 0,6 0,8 225,6 10,2 1.568 2,1 

SQM-B 23.630 24.248 13.679 1,2% 5,0% 23,8% 23,2 27,1 33,5 2,1 3,4 4,1 684,0 572,9 9.324 4,2 

Copec 7.465 7.483 5.734 2,3% 3,7% 16,3% 20,7 22,6 26,2 1,2 1,3 1,5 399,8 293,5 14.608 1,5 

CMPC 1.557 1.694 1.273 -2,6% -2,1% 13,7% - - - 0,7 0,6 0,7 34,6 -1,1 5.860 0,6 

Entel 8.011 8.314 5.738 -1,4% -1,5% 12,7% - 53,2 59,9 1,6 1,7 1,9 238,8 -4,7 3.642 0,0 

Sonda 1.138 1.387 1.051 0,3% -2,5% -4,1% 25,5 39,2 54,9 2,4 2,1 1,9 54,6 49,2 1.492 1,3 

Besalco 421 469 222 -7,7% 6,3% 81,6% 8,8 11,9 20,5 0,8 0,7 1,3 -20,6 26,6 365 1,9 

Salfacorp 770 808 401 1,0% -3,5% 4,4% 7,4 8,6 13,8 0,5 0,6 1,0 49,9 50,7 522 2,2 

Andina-B 2.777 2.878 2.179 -0,9% 3,6% 12,4% 22,7 26,0 26,2 2,4 2,9 3,1 79,8 92,8 3.795 2,8 

CCU 8.592 8.722 6.595 1,9% 4,4% 24,4% 24,0 21,8 26,8 2,7 2,4 2,9 323,6 326,9 4.779 1,3 

Conchatoro 1.079 1.189 1.036 -1,5% -4,1% 0,7% 15,9 16,8 16,8 1,8 1,6 1,6 57,6 66,7 1.214 2,7 

1.674,0 1.674,0 1.153,2 1,5% 1,9% 24,4% 18,6 17,0 21,1 1,6 2,0 2,5 43,8 54,9 1.175 3,0 

6,5 8,1 6,1 -5,9% -5,0% -0,9% 9,7 9,8 9,3 1,2 1,3 1,2 0,5 0,7 391 5,4 

1.230,0 1.472,0 1.044,0 -3,1% -1,2% 12,8% 14,2 16,8 18,9 1,8 1,8 2,1 68,6 74,7 587 3,0 

LAN 8.420 8.810 4.164 -2,7% -3,2% 49,2% - 67,5 100,8 1,0 1,3 1,9 -122,8 -284,3 7.692 0,0 

Smsaam 65,5 66,0 46,5 7,2% 2,4% 26,9% 9,0 13,8 17,5 0,9 1,0 1,3 3,8 5,0 960 6,7 

Vapores 26 26 11 12,8% 11,2% 50,0% - - - 0,3 0,4 0,6 14,0 -0,3 1.209 0,0 

Cencosud 1.901 2.177 1.698 -3,2% -8,0% 1,1% 17,3 13,7 13,9 1,0 1,3 1,3 67,8 82,0 8.135 4,2 

Falabella 5.337 5.792 4.738 -3,4% -7,9% 0,7% 21,1 21,2 21,3 2,9 3,1 3,1 191,4 213,6 19.558 1,5 

Forus 2.680 2.701 1.910 0,4% 1,7% 18,8% 13,7 21,8 25,9 2,6 3,1 3,7 142,4 128,1 1.043 1,8 

Hites 703 713 267 -0,1% 18,2% 40,6% 7,4 11,9 16,7 0,7 1,3 1,8 33,0 34,5 399 2,4 

Parauco 1.747 1.792 1.231 -0,3% 0,7% 14,2% 15,2 18,9 21,6 1,4 1,8 2,0 71,8 73,3 2.350 3,5 

Ripley 485 498 322 -1,5% 10,7% 64,0% - 6,8 8,2 0,7 0,9 1,0 23,1 -23,5 1.414 2,4 

AESGener 254 339 205 -0,6% -6,0% 6,0% 14,1 - - 1,7 1,2 1,3 13,5 22,3 3.206 3,0 

Aguas-A 377 438 341 0,3% -2,4% 10,2% 17,2 14,2 15,3 3,6 3,4 3,6 19,5 21,1 3.476 5,6 

Colbun 147,7 180 123 4,3% -1,4% 13,6% 20,5 17,2 21,0 1,2 1,0 1,1 2,8 8,3 3.899 2,8 

E-CL 1.222 1.258 1.011 0,1% -0,7% 15,3% 15,4 6,6 32,2 0,8 0,9 1,0 51,3 63,2 1.938 3,8 

Enelgxch 511 639 405 -1,4% 3,3% 17,5% 18,3 7,7 8,9 2,7 2,1 2,5 40,8 47,9 6.307 3,6 

Enelam 132 141 104 -1,8% -6,5% 22,3% 12,7 14,0 16,9 1,4 1,5 1,9 12,4 13,5 11.593 3,3 

Enelchile 74 83 59 5,0% 1,9% - - 9,6 11,4 - 1,1 1,3 - - 5.442 5,3 

Almendral 57,0 58,8 39,9 -0,4% -1,7% 12,9% - 47,6 53,7 0,9 1,1 1,2 2,1 -0,1 1.546 0,0 

Antarchile 8.200 8.200 5.951 5,8% 6,8% 22,4% 13,4 14,1 17,2 0,7 0,7 0,9 677,7 491,1 5.634 2,2 

Calichera-A 530 650 416 0,0% 8,2% 0,2% 35,5 33,6 33,7 1,4 1,5 1,5 16,7 13,9 1.581 1,3 

IAM 1.055 1.209 908 -0,3% 0,5% 11,6% 15,8 13,0 14,2 1,7 1,6 1,8 58,7 63,3 1.588 6,1 

ILC 9.209 9.209 6.842 5,9% 4,1% 8,4% 10,0 3,0 3,1 1,4 1,3 1,4 692,2 724,8 1.386 5,8 

Minera 13.900 14.500 10.005 1,1% 8,2% 17,0% 19,8 17,9 20,8 0,6 0,5 0,6 525,0 723,2 2.632 2,2 

Nortegrande 4,14 4,64 2,80 2,1% 8,8% 37,9% 27,3 24 34 0,4 0,5 0,6 0,2 0,1 660 1,0 

Oro Blanco 4,6 5,5 3,2 -0,2% 1,1% 35,8% 21,2 21,6 29,4 0,5 0,6 0,8 0,2 0,1 938 1,4 

Quinenco 1.811,5 1.820,0 1.255,0 -2,0% 13,0% 21,5% 21,5 14,8 17,0 0,7 0,9 1,0 205,7 58,1 4.534 1,3 

SM Chile-B 236,9 239,8 186,0 7,2% 2,4% 26,9% 23,7 28,0 30,5 2,1 2,3 2,5 9,0 7,9 4.278 1,2 

Sigdo Koppers 957 967 813 -0,4% -1,2% 10,1% 9,5 15,9 18,1 1,1 1,1 1,2 76,1 88,8 1.549 3,2 

Banmedica 1.500 1.600 1.100 -1,4% -6,3% 16,1% 18,0 18,0 20,9 3,2 3,6 4,2 59,8 56,9 1.817 1,3 

Bupacl 538 538 538 0,0% 0,0% 0,0% 347,6 - - 2,0 - - 21,1 1,6 - -

Habitat 830,6 901,3 670,0 2,8% 4,4% 5,1% 9,7 8,7 - 2,9 2,7 2,5 94,5 83,6 1.250 11,6 

Multifoods 290 296 133 0,0% 4,1% 53,4% - 10,1 15,4 0,7 2,0 3,0 5,8 -15,3 616 0,5 

Fuente: Estudios Security

*Precios al 28 de abril al cierre

SECTOR BANCOS

Cap. 

Bursátil (MM 

US$)

D.Yield
Precio  

Cierre*

Últimos 12 meses RETORNO % P/U Bolsa/Libro Utilidad Por Acción

SECTOR COMMODITIES MINEROS

HOLDINGS

OTROS SECTORES

SECTOR CONSUMO

SECTOR INDUSTRIAL

SECTOR RETAIL

SECTOR UTILITIES

SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGÍA

SECTOR CONSTRUCCIÓN & INMOBILIARIAS

SECTOR FORESTAL
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