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7d 30d 90d 12m 2017 2016

IPSA 0,5  -1,8  -0,4  14,2  34,0  12,8  

Utilities -1,5  -2,0  -1,6  0,7  23,2  -6,7  

Commodities 0,5  -3,5  -5,2  32,1  64,9  15,5  

Retail 1,0  -3,2  -3,4  0,2  15,0  30,9  

Consumo 1,3  0,8  -1,7  14,3  31,4  4,3  

Bancos 0,6  1,2  6,2  22,4  27,2  20,7  

Industria y Trans 0,9  -5,0  3,1  9,6  54,9  42,6  

Constr & Inm -1,3  -4,7  -4,1  23,7  53,2  39,4  
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N° de acciones 15 12 9 6

FALABELLA 13 13     15 18

COPEC 11 12     14 18

SQM-B 11 11     12 17

BSANTANDER 10 10     11 16

LTM 9 10     11 16

CENCOSUD 8 9        11 15

ENELAM 7 8        10

COLBUN 6 6        8

FORUS 6 6        8

CMPC 5 5        

SALFACORP 4 5        

BESALCO 4 (+4) 5         (+5) 

ECL 2  (+2) 

SONDA 2

CHILE 2

Total 100 100 100 100

1) Estas carteras resultan de conciliar dos aspectos: 

   ii) la minimización de los desvíos respecto al benchmark (IPSA).

Ponderaciones (%)

   i)  una selección de acciones basada en la mejor relación retorno-

riesgo bajo una visión estratégica (largo plazo);

2) La cartera pivot y de diversificación parsimoniosa corresponde a la de 

12 acciones (resaltado). 

3) Entre paréntesis el cambio en el ponderador con respecto a la cartera 

anterior.

* Se excluyó a CAP y ENELGXCH de las carteras.

Sector CAS-15 CAS-12 CAS-9 CAS-6 IPSA

Eléctrico 15 14 18 0 17

Forestal 16 17 14 18 14

Bancos 12 10 11 16 23

Otros Commodities 11 11 12 17 6

Industrial 9 10 11 16 10

Retail 27 28 34 33 15

Consumo 0 0 0 0 5

Telecomunicaciones y TI 2 0 0 0 3

Otros 0 0 0 0 6

Construcción 8 10 0 0 1

Total 100 100 100 100 100

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago y Estudios Security

Ponderaciones (%)
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En 2009 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 50,7%  80,7%  71,0%  66,5%  65,7%  

Desviación estándar 16,2%  20,3%  19,6%  18,8%  18,0%  

Tracking Error Anualizado 8,0%  6,6%  5,4%  4,9%  

En 2010 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 37,6%  36,7%  36,6%  38,2%  44,8%  

Desviación estándar 11,7%  13,0%  12,6%  12,3%  12,0%  

Tracking Error Anualizado 5,2%  4,0%  3,4%  3,0%  

En 2011 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -15,2%  -18,0%  -18,0%  -15,6%  -17,8%  

Desviación estándar 22,1%  23,2%  23,5%  23,6%  23,8%  

Tracking Error Anualizado 5,6%  5,1%  4,2%  4,1%  

En 2012 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 3,0%  1,1%  3,1%  3,0%  4,9%  

Desviación estándar 9,4%  10,8%  10,4%  10,3%  9,9%  

Tracking Error Anualizado 4,5%  3,6%  3,0%  2,8%  

En 2013 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -14,0%  -15,2%  -18,0%  -17,8%  -16,3%  

Desviación estándar 14,4%  14,6%  14,2%  14,4%  14,4%  

Tracking Error Anualizado 5,8%  4,6%  3,6%  3,2%  

En 2014 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 4,1%  10,1%  10,8%  11,4%  8,4%  

Desviación estándar 11,2%  12,7%  12,2%  12,2%  11,9%  

Tracking Error Anualizado 4,9%  4,1%  3,7%  3,2%  

En 2015 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -4,4%  1,7%  2,2%  1,1%  -1,0%  

Desviación estándar 11,7%  11,0%  10,8%  10,9%  11,0%  

Tracking Error Anualizado 5,4%  4,7%  4,0%  3,6%  

En 2016 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 12,8%  17,8%  16,5%  17,4%  16,6%  

Desviación estándar 10,6%  11,1%  10,6%  10,3%  10,1%  

Tracking Error Anualizado 6,1%  4,9%  4,5%  4,0%  

En 2017 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 34,0%  30,1%  34,6%  33,6%  33,0%  

Desviación estándar 14,1%  14,4%  14,5%  14,6%  14,4%  

Tracking Error Anualizado 5,1%  3,8%  3,6%  3,0%  

En 2018 IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -0,4%  1,6%  -1,9%  -1,4%  -1,3%  

Desviación estándar 5,7%  7,0%  7,0%  7,1%  7,0%  

Tracking Error Anualizado 7,2%  6,3%  6,3%  6,2%  

CAS Marzo* IPSA 6 9 12 15

Retorno del período -1,1%  -0,1%  -1,3%  -2,2%  -2,1%  

Desviación estándar 2,9%  3,4%  3,4%  3,5%  3,4%  

* Periodo: desde el 1 al 29 de marzo a las 14 hrs.

CAS Última Semana IPSA 6 9 12 15

Retorno del período 0,5%  1,5%  1,5%  0,9%  0,7%  

Desviación estándar 2,0%  1,9%  2,3%  2,4%  2,4%  

abr-2017 may-2017 jun-2017 jul-2017 ago-2017 sep-2017 oct-2017 nov-2017 dic-2017 dic-2017* ene-2018 feb-2018 mar-2018 abr-2018

Besalco 0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    5%    

BSantander 7%    11%    11%    11%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    

CAP 5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    0%    

Cencosud 12%    12%    11%    11%    11%    11%    11%    11%    6%    9%    9%    9%    9%    9%    

Chile 11%    7%    7%    7%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    

CMPC 0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    5%    5%    5%    5%    5%    5%    

Colbún 0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    5%    6%    6%    6%    6%    6%    

Conchatoro 0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    

Copec 11%    11%    11%    11%    12%    12%    12%    12%    12%    12%    12%    12%    12%    12%    

E-CL 11%    11%    10%    10%    5%    5%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    

Enelgxch 5%    5%    5%    5%    8%    8%    8%    9%    9%    0%    0%    0%    0%    0%    

Enelam 10%    10%    12%    12%    13%    13%    13%    13%    13%    11%    11%    11%    8%    8%    

Entel 5%    5%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    

Falabella 9%    9%    8%    8%    8%    8%    5%    5%    11%    13%    13%    13%    13%    13%    

Forus 0%    0%    0%    0%    0%    0%    8%    8%    0%    6%    6%    6%    6%    6%    

Parauco 6%    6%    6%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    

LTM 8%    8%    9%    9%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    10%    

Salfacorp 0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    5%    5%    5%    5%    5%    

SM-Chile B 0%    0%    0%    0%    6%    6%    6%    6%    6%    0%    0%    0%    0%    0%    

Sonda 0%    0%    0%    5%    5%    5%    7%    5%    0%    0%    0%    0%    0%    0%    

SQM-B 0%    0%    5%    6%    7%    7%    5%    6%    8%    8%    8%    8%    11%    11%    
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Máximo Mínimo 1W 1M 2018 2016 2017 Actual 2016 2017 Actual 2015 2016

Bsantander 50,9 52,8 38,5 2,1% 3,8% 5,6% 14,9 16,1 16,7 2,4 3,0 3,1 2,4 2,5 15.573 3,5 

BCI 44.799 47.160 35.239 1,0% -0,9% 4,7% 11,6 14,2 14,4 1,7 1,9 2,0 2.986 2.932,2 8.841 2,4 

Chile 101,5 105,3 79,6 0,7% 0,4% 2,9% 13,9 16,7 16,9 2,7 3,1 3,1 5,8 5,6 16.043 3,2 

Itaucorp 5,8 6,4 4,9 -1,8% -4,5% 3,6% - 49,9 51,8 0,9 0,9 0,9 0,7 0,0 4.912 0,8 

Security 305,0 338,0 225,0 -1,6% -6,1% 8,9% 9,9 13,0 13,7 1,3 1,5 1,6 20,1 22,9 1.812 4,1 

CAP 6.855 8.736 4.798 -4,1% -19,3% -12,8% 17,7 - - 0,6 1,0 0,8 10,2 269,2 1.634 3,7 

SQM-B 29.397 38.626 21.690 1,5% -6,9% -19,6% 27,1 36,6 28,4 3,4 7,1 5,6 572,9 705,6 12.647 3,2 

Copec 9.480 10.481 7.085 1,2% -0,4% -2,4% 22,6 32,1 31,3 1,3 2,0 1,9 293,5 284,5 20.321 1,4 

CMPC 2.299 2.388 1.549 -0,2% -0,3% 10,0% - 82,2 89,8 0,6 1,1 1,1 -1,1 -4,6 9.429 0,1 

Entel 6.928 8.314 6.081 1,8% -2,6% 0,2% 53,2 48,1 47,3 1,7 1,7 1,7 -4,7 133,6 3.391 0,5 

Sonda 1.172 1.308 1.026 -0,4% -3,5% -4,2% 39,2 16,4 15,5 2,1 2,2 2,1 49,2 30,3 1.663 0,8 

Besalco 697 772 388 0,4% 3,3% -4,1% 11,9 42,7 40,4 0,7 2,2 2,1 26,6 19,7 654 1,2 

Salfacorp 1.146 1.280 696 -2,1% -6,9% 1,0% 8,6 20,7 20,6 0,6 1,4 1,4 50,7 55,9 840 1,5 

Andina-B 2.964 3.263 2.547 0,8% 0,4% -3,5% 26,0 24,7 23,7 2,9 3,7 3,5 92,8 95,6 4.326 2,2 

CCU 8.885 9.250 8.157 0,4% 4,9% -3,0% 21,8 26,1 24,7 2,4 3,1 2,9 326,9 320,6 5.287 2,1 

Conchatoro 1.306 1.363 1.025 7,0% 1,5% 12,1% 16,8 17,5 19,4 1,6 1,6 1,8 66,7 64,2 1.588 2,1 

1.702,7 1.828,7 1.470,7 0,2% 0,0% -0,4% 17,0 20,8 21,0 2,0 2,5 2,5 54,9 79,3 1.346 3,5 

7,5 8,0 6,5 0,0% 0,0% -3,2% 9,8 17,5 16,9 1,3 1,4 1,4 0,7 0,7 495 4,7 

1.210,0 1.257,4 925,0 -1,0% -2,4% 2,7% 16,8 25,0 25,7 1,8 2,0 2,0 74,7 65,0 629 2,6 

LTM 9.385 10.467 7.299 1,9% -4,8% 7,6% 67,5 55,3 58,0 1,3 2,1 2,2 -284,3 83,6 9.142 0,3 

Smsaam 61,8 71,0 56,2 -2,2% -6,9% -6,4% 13,8 17,3 16,0 1,0 1,4 1,3 5,0 3,7 981 3,3 

Vapores 26 37 23 -0,2% -11,7% -21,0% - - - 0,4 0,9 0,8 -0,3 -0,5 1.642 0,0 

Cencosud 1.848 2.066 1.567 1,5% 2,0% 1,7% 13,7 11,8 11,9 1,3 1,3 1,3 82,0 136,7 8.614 1,6 

Falabella 5.823 6.498 5.284 0,6% -5,5% -5,1% 21,2 29,3 27,7 3,1 3,4 3,2 213,6 250,2 23.338 1,4 

Forus 2.381 2.852 2.069 1,1% -11,6% -14,1% 21,8 26,5 22,5 3,1 3,5 3,0 128,1 103,7 1.005 1,7 

Hites 623 780 446 -0,8% -11,6% 0,5% 11,9 17,5 17,6 1,3 1,6 1,6 34,5 42,0 388 3,4 

Parauco 1.819 2.021 1.669 -0,2% -4,2% -4,6% 18,9 19,2 18,4 1,8 2,1 2,0 73,3 81,0 2.700 1,7 

Ripley 623 718 415 2,8% -2,4% -6,8% 6,8 14,4 13,1 0,9 1,4 1,3 -23,5 59,1 1.948 1,8 

AESGener 171 270 171 -3,5% -7,7% -16,0% 11,5 15,1 12,7 1,2 1,1 0,9 22,3 20,7 2.379 11,8 

Aguas-A 393 416 358 0,2% -1,0% -3,6% 14,2 16,4 15,7 3,4 3,9 3,7 21,1 24,6 3.961 5,6 

Colbun 144,7 156 128 1,4% 0,0% 2,3% 17,2 14,9 14,7 1,0 1,1 1,1 8,3 7,7 4.034 3,0 

E-CL 1.326 1.413 1.155 1,3% -1,1% 0,3% 6,6 22,4 21,7 0,9 1,1 1,1 63,2 161,4 2.226 0,6 

Enelgxch 492 587 487 -12,8% -11,6% -11,6% 7,7 10,9 9,9 2,1 2,3 2,1 47,9 57,6 6.831 5,3 

Enelam 141 145 123 2,3% 2,1% 2,9% 14,0 18,2 18,3 1,5 2,0 2,0 13,5 7,8 13.080 2,2 

Enelchile 78 79 67 3,7% 5,7% - 9,6 10,2 10,9 1,1 1,2 1,3 - 6,5 7.583 4,2 

Almendral 49,0 58,8 45,0 -1,5% -8,6% -5,8% 47,6 46,8 43,5 1,1 1,1 1,0 -0,1 1,1 1.440 0,6 

Antarchile 11.060 12.399 7.365 4,1% -6,3% 1,6% 14,1 18,9 18,6 0,7 1,2 1,2 491,1 476,3 8.109 1,8 

Calichera-A 586 621 434 0,0% 0,0% -5,6% 33,6 23,8 22,5 1,5 1,8 1,7 13,9 15,7 1.867 1,4 

IAM 1.111 1.205 974 -0,2% -1,7% -4,9% 13,0 15,5 14,6 1,6 2,0 1,8 63,3 74,3 1.812 6,1 

ILC 11.883 12.978 8.193 2,0% 1,1% 2,1% 3,0 9,0 9,3 1,3 1,6 1,6 724,8 2.947,4 1.983 5,0 

Minera 15.700 16.550 12.800 0,0% -5,1% 0,6% 17,9 16,7 16,8 0,5 0,6 0,6 723,2 668,7 3.238 1,9 

Nortegrande 6,25 7,45 3,80 -7,5% -9,2% -8,8% 24,3 23 21 0,5 1,1 1,0 0,1 0,1 1.102 1,4 

Oro Blanco 6,1 7,5 4,3 -2,8% -6,1% -14,9% 21,6 26,2 21,6 0,6 1,3 1,0 0,1 0,2 1.343 1,4 

Quinenco 2.029,0 2.185,0 1.667,8 0,5% 0,3% -5,6% 14,8 25,7 23,9 0,9 1,2 1,1 58,1 106,4 5.491 1,6 

SM Chile-B 318,5 334,5 234,0 -0,6% -0,1% 2,7% 29,9 42,8 43,7 2,3 3,2 3,2 7,9 7,3 6.274 1,0 

Sigdo Koppers 1.190 1.400 889 -3,9% -4,6% -6,6% 15,9 26,7 25,3 1,1 1,7 1,6 88,8 52,8 2.140 1,8 

Habitat 998,0 1.000,0 736,0 0,6% 5,1% 7,5% 9,1 8,9 9,6 2,6 2,6 2,8 83,6 87,7 1.651 5,9 

Multifoods 280 296 191 4,5% 3,0% 18,0% 10,1 8,1 9,2 2,0 2,2 2,5 -15,3 18,9 634 1,7 

Fuente: Estudios Security

*Precios al 29 de marzo a las 14:00 hrs.

SECTOR COMMODITIES MINEROS

HOLDINGS

OTROS SECTORES

SECTOR CONSUMO

SECTOR INDUSTRIAL

SECTOR RETAIL

SECTOR UTILITIES

SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGÍA

SECTOR CONSTRUCCIÓN & INMOBILIARIAS

SECTOR FORESTAL

SECTOR BANCOS

Cap. 

Bursátil (MM 

US$)

D.Yield
Precio  

Cierre*

Últimos 12 meses RETORNO % P/U Bolsa/Libro Utilidad Por Acción



 

 

 

 

 

http://www.inversionessecurity.cl/
http://twitter.com/SecurityEstudio

