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Agenda del dia

Pais Indicador Consenso* Previo

EE.UU. Inflacién subyacente PCE (ago) 18% 1,6%

*Bloomberg

Noticias de Mercado

+ Acciones Chile: Latam anuncia acuerdo para entrada de Delta Airlines a la propiedad. Por medio del
acuerdo, Delta Airlines (“DAL’) se obligd a realizar una oferta publica de adquisicidon de acciones (oPa) para
adquirir el 20% de las acciones de LTM, la OPA serd por un precio de US$ 16 por accién (77% sobre el precio de
cierre), sujeto a un minimo de 15%. Por otro lado, la compafia anuncio la formacién de una alianza
estratégica en las rutas sin escalas entre Estados Unidos y Canadd, y los paises de Sudamérica que cuentan
con acuerdos de cielos abiertos y en las conexiones de dichas rutas, esto incluye operaciones de carga y
coédigos compartidos. DAL compensard a la LTM en los costos asociados a esta alianza. Inicialmente se hard
un pago de US$ 350 millones (US$ 150 dentro de 3 dias hdbiles y ocho cuotas trimestrales de US$ 25 millones a
partir del 31 de marzo del 2020), ademds de los costos no presupuestados de este proceso. Como
consecuencia del acuerdo, la compaiia pondrd termino a su participacion en la alianza OneWorld y no
perseverard en el Joint Business Agreement (JBA) suscrito con American Airlines.

- Economia Chile: Ayer el gobierno presenté los principales lineamientos del proyecto de Ley de Presupuesto
2020, el cual contempla un alza del gasto fiscal de 3% real (el menor nivel desde 2003), con un énfasis en
inversion (6,8% reol). Asi, se reduciria en 0,2% del PIB el déficit estructural.

+ México: Banco Central Redujo TPM Desde 8% d 7,75%. En su reunién de politica monetaria de septiembre, la
Junta de Gobierno del Banco Central de México, decidié bajar la tasa de referencia a 7,75%. La decision estuvo
alineada a lo esperado por el mercado. De acuerdo con la entidad la rebaja se debe a que la inflacién
general continuado disminuyendo, ademds, el entorno actual sigue presentando importantes riesgos que
podrian afectar las condiciones macroeconémicas del pais, su capacidad de crecimiento y el proceso de
formacién de precios en la economia. Afadié que es necesario atender el deterioro en la calificacion
crediticia soberana y de Pemex, asi como cumeplir las metas fiscales para 2019 y los objetivos planteados en
el Paquete Econémico 2020. Sin embargo, sefialé que dos miembros de la Junta votaron por una rebaja de
50pb.

* Argentina: Actividad Econémica Tuvo Leve Alza en Julio. El Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (Indec), registré un alza de 0,6% en julio
respecto al mismo mes de 2018, la variacion fue mejor a la baja de -0,4% del mes anterior. Segun la entidad,
dentro de las mayores caidas destacéd intermediacion financiera con -13,9%, pesca con -51% y electricidad,
gas y agua que bajé -2,1%. Por el contrario, agricultura, ganaderia caza y silvicultura aumenté 20,1%, seguido
de explotacién de minas y canteras con 2,9%.

- Argentina: Confianza de los Consumidores Repunta en Septiembre. En su lectura de septiembre el indice
de Confianza del Consumidor de Argentina elaborado por la Universidad Torcuato di Tella, registré una alza
de 0,6% con respecto al mes previo en su lectura de septiembre. Por su parte, en la cifra interanual, muestra
una mejora de 24,9% respecto al mismo mes del afo anterior. Entre las caidas mensuales, destacan los
subindice de Situacién Personal y Bienes Durables e Inmuebles (0% y 8,4%, respectivamente), mientras que el
indicador de Situacién Macroecondémica, mostré un avance de 3,7%.
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Resumen de Indicadores: Cierre de Mercado

MERCADOS BURSATILES (Variacién %)

Precio RETORNO % P/u Cierre D 7D YTD
Cierre* D 7D YTD 2017 2018 Actual IPSA 5026 04 ~03 16
SECTOR BANGOS Bovespa 105,191 08 12 197
S&P 500 2978 -02 -08 188
Bsantander 519 -02% 02% -01% 16,1 165 168 Dow/Jonos 26,891 -03 06 153
Chile 103,0 -07% -13% 32% 17,0 167 7.8 Nasdag 8031 06 16 210
BCI 46.400 07% -04% 77% 144 146 157 Nikkei 22048 00 02 102
Itaucorp 56 -12% -0,5% -13,4% 499 19,3 188 Hang Seng 26,042 0.0 -28 038
Security 2430 10% 02% -16.5% 129 133 104
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CAP 6349 04% 0.0% 52% 147 105 108 clerre 1D D 1D
CMPC 1720 -06% -39% -215% 822 158 157 Cobre 256 13 -20 -27
Copec 6990 16% -15% -168% 32) 146 155 W 56 00 55 231
SQM-B 20375 18% 19% -246% 366 236 217 oro 1504 ol ol 172
indice CRB 387 04 03 -53
SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGIA Baltic Dry 2053 30 o .
Entel 6430 03% -09% 162% 48] - 1338
Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton
Sonda 860 13% 02% -225% 16,4 886 350 WTI = Uss/Baril Oro = Uss/0z
SECTOR CONSTRUCCION & INMOBILIARIAS —
Besalco 575 -01% -07% -58% 427 244 195 RENTA FLIA (variacién Pb)
' ' - ' - ' Cierre D 7D YTD
Salfacorp 692 06% 0,9% -292% 207 176 15
Socovesa 366 00% 46% -66% 122 132 129 RADIRIRED 200 00 00 50
Treasury 10y 170 -03 -14.0 -98
SECTOR CONSUMO )
TPM Chile 200 00 00 -75
Andina-B 2393 14% 5,6% -7.3% 247 191 222 i 249 80 20 61
ccu 808l 10% -16% -7.5% 261 107 198 P 279 70 80 81
Conchatoro 1460 03% -13% 7.9% 175 206 225 BCUS 063 90 30 187
Embonor-B 1451 16% 16% -13,3% 208 153 16] BCU10 0,04 70 40 4150
SECTOR INDUSTRIAL
LAN 6.550 2.4% 0,4% -88% 553 704 73 DIVISAS (Variacién%)
Sigdo Koppers 1130 00% -25% 80% 267 188 7.8 Cierre L) 7D Y1
SMSAAM 62 -0.8% -16% 3,5% 173 16,9 142 Peso [ US$ 7272 01 -14 -48
SECTOR RETAIL Real [ US$ 416 -04 -16 -73
Cencosud 1190 -12% -22% -56% n8 188 127 Yen/Us$ 107.8 -01 03 17
Falabella 4197 0,0% 13% -17,0% 293 269 259 Yuan/uss 712 o1 -05 -35
Forus 1487 09% -0,8% -222% 265 192 130 Us$ / Euro 109 -02 12 -48
Parauco 2070 07% -07% 310% 19.2 8 185 Us$ / Libra 123 -03 13 35
Ripley 515 24% 0,0% -9,0% 15] 16,0 16,0 () depreciacion, (+) apreciacion
SMU 170 0,0% 0,0% -10,5% 305 328 306
SECTOR UTILITIES
AES Gener 158 -05% -19% -17,6% 151 84 96 .
Aguas-A 402 0,0% -07% 50% 7.9 7.2 182 COMPOSICION DE LAS CARTERAS SEPTIEMBRE
Colbun 136 03% -07% -2.4% 149 148 133
E-CL 1281 17% -12% 08% 224 188 131 CAF CAT
Enelam 130 -03% 04% 36% 181 84 105 ENELAM 13 CAP
Enelchile 64 2,5% -11% -34% 102 ne 156 BSANTANDER 2 BSANTANDER
Enelgxch 404 1% 1% -26% 109 m 16.6 SQM-B 10 ENELAM
CAP 10 MALLPLAZA
COPEC 9 SQM-B
ENELCHILE 8 CHILE
MALLPLAZA 8
CHILE g8 (+8)
CENCOSHOPP 7
P COLBUN 5
RETORNO INDICES SECTORIALES (%) FALABELLA c
D 7D 30D 12M YD L™ 5
IPSA 0.4 -0.9 9.2 -5.8 -19 TOTAL 100
IGPA 0.4 -08 7.9 -66 29 ]a)nlfgiir:faremess elcambio en el ponderador con respecto a la cartera
Inter-10 0.4 -0.1 8.4 0.4 -0.8

2) La Cartera Accionaria Fundamental (CAF) resulta de conciliar dos
aspectos: una seleccién de acciones basada en la mejor relacion
vision estratégica (largo plazo); y la minimizacién de los desvios
respecto albenchmark (SP IPSA).

3) La Cartera de Acciones Tactica (CAT) asigna la misma ponderacion

acadaaccion.
* Se excluyé a SMU de la CAF y de la CAT.
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