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Agenda Diaria

Pais Indicador Consenso* Previo
EE.UU. PMI Manufacturero (oct) 50,9 puntos 511 puntos
Argentina Actividad Econémica (ago) -31%afa 0,6% afa

Noticias de Mercado

« Chile: Banco Central bajé la TPM a 1,75% y Mantuvo el Sesgo Expansivo. En su reunién de politica monetaria de
octubre el Banco Central decidié reducir la TPM en 25pb, situdndola en 1,75%, en linea con el consenso de los
analistas, nuestra expectativa y lo implicito en los precios de mercado. A su vez, entregé un sesgo expansivo
al indicar que “se podria requerir una ampliacién de dicho estimulo™ A diferencia de lo ocurrido en
septiembre, la decision se justificé en los efectos que tendria en la actividad econémica la paralizacion
parcial de la economia a raiz de los recientes acontecimientos, y el eventual enlentecimiento de la
convergencia del IPC, ya que la evolucion del plano externo e interno -hasta ahora- ha estado dentro de lo
previsto en el dltimo IPoM. En definitiva, la autoridad monetaria aumenté el estimulo de manera mds bien
preventiva, y se tomaré unos meses para ir evaluando los efectos en la economia de los eventos ocurridos y
de las mediadas adoptadas por el gobierno. En este contexto, parece prematuro hacer una evaluacion
exhaustiva antes del préximo IPoM, pero de mantenerse esta situacién por algunas semanas el Banco
Central recortaria nuevamente en 25pb la TPM en diciembre.

« Argentina: Ventas Minoristas Caen en Agosto. Seguiin comunicé el Instituto Nacional de Estadistica y Censos,
las ventas en supermercados correspondientes a agosto retrocedieron -7,3% respecto al mismo mes de 2018,
tras la caida de -12,7% de agosto, acumulando 14 meses en terreno negativo. A niveles generales, el consumo
cayo en todos los rubros. Por su parte, en los autoservicios mayoristas, el descenso fue de -6,7%.

- Colombia: Confianza Industrial Registra un Incremento en Septiembre. En su lectura de septiembre, el
indice de Confianza Industrial (ICI) publicado por Fedesarrollo, registré un balance de 11,5%, superior al 10,5%
del mes anterior y 7,7 puntos porcentuales sobre a septiembre del afo pasado. De acuerdo con la entidad, la
recuperacion frente al mes pasado se debe principalmente a una reduccién en el nivel de existencias y en
menor medida a un aumento en el volumen actual de pedidos.

« Eurozona: Percepcion de la Actividad Bajo lo Esperado en Octubre. De acuerdo con la agencia Markit, la
encuesta a los gerentes de compra (PMI) de la Eurozona para el sector manufacturero mantuvo los 45,7
puntos del mes anterior en su revisidon preliminar de septiembre. El resultado estuvo levemente bajo el
consenso de mercado, que anticipaba 46,0 unidades. Por el lado del PMI compuesto, el resultado fue de 50,2
puntos, también levemente bajo los 50,3 esperados, ubicdndose asi nuevamente al borde de la contraccion
luego de los 50,1 puntos del mes anterior.
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Resumen de Indicadores: Cierre de Mercado

MERCADOS BURSATILES (Variacién %)

Cierre D 7D YTD
Precio RETORNO % P/u — aon a6 47 a8
Cierre* D 7D YD 2017 2018 Actual Bovespa 107,544 04 20 94
SECTOR BANCOS S&P 500 3,005 -03 05 199
Bsantander 492 -19% -5.5% -53% 161 165 159 Dow Jones 26834 -03 -06 150
Chile 991 -09% -3.4% -07% 70 167 72 NEBEEg) 8120 04 ol 24
BCl 44361 -22% -37% 3.0% 14.4 146 150 DILEL 22,625 03 07 130
Hang Seng 26,567 -08 -04 28
Itaucorp 49 -37% -79% -23.8% 499 193 165
Security 2400 -01% -2.8% -17.5% 129 133 103 MATERIAS PRIMAS (Variacién%)
SECTOR COMMODITIES Cierre e o )
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CMPC 1779 -12% -22% -18.8% 822 15.8 16.2 S\;:Dre 25667 ];; 22 21';6
Copec 7,030 -2.2% -26% -16.3% 321 146 156 e 1493 06 02 o4
SQM-B 19,850 0.8% -16% -26.5% 366 236 212 P 392 o1 o1 a2
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Parauco 1960 0.0% -5.8% 241% 192 ns 175 UsS / Libra 129 -03 08 12
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Colbun 131 1% -5.4% -63% 149 148 127 COMPOSICION DE LAS CARTERAS OCTUBRE
E-CL 1158 -16% -7.4% -89% 224 188 ns CAF CAT
Enelam 137 -16% -0.5% 95% 181 84 m
Enelchile 61 -5.4% -137% -91% 102 ne 147 ENELAM 13 CAP
Enelgxch 377 -16% -6.2% -9.2% 109 m 155 BSANTANDER 2 BSANTANDER
SQM-B 10 ENELAM
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COPEC 9 SQM-B
MALLPLAZA 9 (+) CHILE
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RETORNO INDICES SECTORIALES (%) COLBUN 5
D ) 30D 12M YD FAAEEI 5
LT™M 5
IPSA -04 -43 -27 -37 -3.0 TOTAL 100
IS -03 4 ~23 45 87 1) Entre paréntesis el cambio en el ponderador con respecto a la cartera
Inter-10 -01 -36 04 4.6 0.2

anterior.

2) La Cartera Accionaria Fundamental (CAF) resulta de conciliar dos
aspectos: una seleccién de acciones basada en la mejor relacién
vision estratégica (largo plazo); y la minimizaciéon de los desvios
respecto albenchmark (SP IPSA).

3) La Cartera de Acciones Tactica (CAT) asigna la misma ponderacién
acadaaccion.

* Se excluyé a CENCOSHOPP de la CAF.
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