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Noticias de Mercado

- Acciones Chile: Resultados Corporativos Besalco 3T19. Besalco reporté ingresos por $103.172 millones (-12%
0/0), con un Ebitda de $18.938 millones (36% q/c). En tanto, la utilidad, anoté un crecimiento de 69% a/a,
llegando a los $4.051 millones, impulsado principalmente por el segmento de maquinarias e inmobiliario. Por
otro lado, el backlog de la compaia alcanzé los US$1138 millones (-1% a/a).

«Chile: Acorde a lo informado por el Banco Central, el Imacec crecié 3% interanual durante septiembre,
ubicéndose en linea con nuestra expectativa aunque por debajo de lo esperado por el consenso (3,6%
acorde a Bloomberg). Cabe destacar que el mes conté con un dia hdbil mds respecto a 2018. La
desagregacion mostré que el desempeno interanual respondié al alza de 35% en el Imacec no minero,
liderado por los servicios y la construccion, mientras que la actividad de la mineria bajé 1,6%.

-EE.UU.: Inflacién subyacente bajo lo esperado (septiembre), creacién de empleo sorprende positivamente
(octubre), aunque indicadores de expectativas se ubican bdjo lo anticipado por el mercado (octubre). El
indicador de inflacién PCE subyacente (sin alimentos y energia, medida seguida por la FED) tuvo un nulo
crecimiento con relacién al mes anterior, bajo el 0% esperado. En términos interanuales el crecimiento fue
de 17%. Los empleos aumentaron en 128.000 unidades por sobre los 85.000 que se esperaban. A su vez, el
resultado del mes anterior fue revisado al alza. El desempleo se ubicé levemente mds alto en 3,6%. La
encuesta de gerentes de manufacturas (ISM) se ubicé en 483 puntos en octubre, por sobre los 47,8 puntos
del mes anterior, pero por bajo los 48,9 puntos esperados por el mercado.

-China: Resultados Mixtos para la Percepcion de la Actividad Manufacturera en Octubre.

*El indice PMI del sector manufacturero (oficial) cayé hasta 49,3 puntos desde los 49,8 puntos del mes
anterior, manteniendo asi la percepcién en terreno contractivo. Por otro lado, el PMI Caixin (més enfocado en
compafias pequefas) subié hasta las 517 unidades desde las 514 de septiembre, por sobre lo esperado por
el consenso de mercado (51).

-Eurozona: PIB Sobre lo Esperado en el Tercer Trimestre.El Producto Interno Bruto (PIB) de la Eurozona
subié 0,2% en el tercer trimestre respecto al trimestre anterior. La cifra estuvo sobre lo esperado (01%) y en
linea con el resultado anterior (0,2%). En términos interanuales el crecimiento fue de 11%, en linea con lo que se
esperaba y bajo el 12% del segundo trimestre. Por otro lado, el IPC subyacente tuvo un crecimiento
de11% interanual, sobre el 1,0% que se esperaba y del mes previo.

-América Latina: Perspectivas de Actividad Mixtas en Octubre. Las encuestas a los gerentes de compra
(PMI) de Brasil, Colombia y México para el sector manufacturero, se situaron en 52,2, 50,4 y 511 puntos durante
octubre, respectivamente. Los tres paises se ubicaron en terreno expansivo aungque con resultados mixtos al
compararlo con lo reportado en las cifras previas, con variaciones de —1,2,1,3 y 0,2 puntos, respectivamente.
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-Brasil: Banco Central Redujo la TPM a 5%, produccion industrial aumenta 0,3% (septiembre) y desempleo se
ubica en 1,8%. En su reunién de octubre, el Banco Central decidié (unanimidad) bajar la Tasa de Politica
Monetaria (Selic) en 0,5 puntos porcentuales, en linea con las expectativas, desde el 55% hasta el 5%, la tercera
reduccién en el afo y su menor nivel histérico. La entidad justificd la medida ante la necesidad de impulsar una
economia que se recupera lentamente pese a que las reformas impulsadas por el
Ejecutivo. La produccion industrial aumenté 0,3% respecto al mes previo, lo que estuvo por debajo de la
expansion de 0,8% registrada en agosto. Con respecto al mismo periodo de 2018, registré un avance de 1%,
revirtiendo tres meses de resultados negativos consecutivos. Adicionalmente, el desempleo se ubicd en 1,8%
(trimestre mévil julio-septiembre).

‘México: PIB Muestra Débil Crecimiento en el Tercer Trimestre. El Producto Interno Bruto registré un
crecimiento del 0,1% respecto al trimestre anterior, levemente por debajo de lo anticipado por los analistas,
aunque por sobre el periodo previo (02% y 0%, respectivamente). Por componentes, las actividades primarias
crecieron 3,5%, mientras que las secundarias cayeron 0%, seguido de las terciarias que no mostraron
variacion. En la cifra interanual el PIB se contrajo un 0,4%.

-Colombia: Banco Central mantuvo TPM en 4,25%, y desempleo se ubica en 10,2% (septiembre). En su reunién
de noviembre, el Banco Central de Colombia decidié mantener la tasa de interés de intervencion en 4,25%, en
linea con las expectativas del mercado. Se busca impulsar una mayor recuperacién de la economia,
aprovechando que las presiones inflacionarias estdin controladas. En tanto, el Banco Central terminé el
programa de acumulacion de reservas internacionales, anunciado en septiembre del afio pasado y a través
del que adquirié unos 2.800 millones de ddlares. Por su parte, la tasa de desempleo se ubicé en 10,2% en
septiembre, mientras que la cifra que recoge el desempleo urbano alcanzé 10,1%.

Pert: IPC de Octubre Subié 0,11%. El alza de precios se dio principalmente por un ajuste de las tarifas de
electricidad.

-Argentina: Salarios Crecen 2,4% en Agosto, respecto del mes anterior. El desemperio estuvo impulsado por el
incremento en los salarios del sector privado y publico (2,.8% y 1.8%, respectivamente).
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Resumen de Indicadores: Cierre de Mercado

MERCADOS BURSATILES (Variacién %)

Precio RETORNO % P/u Cierre D 7D YTD
Cierre* D 7D YTD 2017 2018 Actual IPSA 4744 28 34 1
Bovespa 108408 09 08 233
SECTORBANCOS S&P 500 3047 03 14 25
Bsantander 460 -39% -6,5% -15% 161 165 149 P oS 27187 04 13 165
Chile 955 -05% -37% -43% 17,0 167 165 Nasdagq 8304 03 23 251
BCI 41290 -59% -6.9% -42% 144 146 139 Nikkei 22843 -06 10 14
Itaucorp 45 -5,0% -82% -30,0% 499 19,3 152 Hang Seng 26.668 -04 04 32
Security 2151 -6,5% -104% -261% 129 133 92
SECTOR COMMODITIES MATERIAS PRIMAS (Variacion%)
CAP 5440 -3,0% -78% -9.8% 147 105 70 Cierre 1D D 1D
CMPC 1690 -61% -50% -229% 822 158 154 Cobre 268 -04 03 19
Copec 6.631 -42% -57% -211% 32] 146 147 VI 55 -1 14 209
SQM-B 19.700 -23% -08% -271% 366 236 210 oro 1496 08 02 166
indice CRB 392 02 -0] -43
SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGIA Batic Dry 1782 o 02 402
Entel 5.801 -4.9% -9.9% 39% 48] - 1207
Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton
Sonda 794 -16% -38% -284% 164 886 257 WTI = Uss/Barril Oro = USS/Oz
SECTOR CONSTRUCCION & INMOBILIARIAS —
RENTA FIJA (Variacién Pb)
Besalco 500 -83% -3,0% -18.0% 427 244 17,0 Ciorre ™ . -
Salfacorp 625 -38% -67% -36,0% 207 176 104
Socovesa 340 -42% -80% -133% 122 132 120 AEDAYEE 175 ~250 -250 78
Treasury 10y 178 -70 10 -90
SECTOR CONSUMO )
TPM Chile 175 00 00 -100
Andina-B 2140 -09% -45% -171% 247 191 00 e 287 70 1o 23
ccu 7.400 07% -33% -15,3% 26 107 181 . a5 140 120 108
Conchatoro 1365 -28% -25% 09% 175 206 21 BCUS 028 00 170 152
Embonor-B 1380 -51% -6,8% -17,6% 208 153 153 BCU10 043 70 170 m
SECTOR INDUSTRIAL
LAN 8200 -2,0% 0,0% 14,2% 563 704 892 DIVISAS (Variacién%)
Sigdo Koppers 1069 -15% -37% 22% 267 188 16,8 Cierre L 7D YD
SMSAAM 6l -11% -21% 2,0% 73 169 14,0 Peso [ US$ 7394 16 118 -65
SECTOR RETAIL Real / US$ 399 04 12 -27
Cencosud 1007 -35% -34% -201% n8 188 107 Yen/Us$ 1088 00 -02 08
Falabella 3775 -35% -2,4% -253% 203 269 233 Yuan/us$ 7,05 03 03 -24
Forus 1351 -6,0% -91% -293% 265 192 n8 Uss [ Euro m 03 01 28
Parauco 1950 -08% -05% 23.4% 19.2 8 74 Uss$ / Libra 129 03 -0l "
Ripley 428 -7.2% -99% -24.4% 15] 16,0 133 () depreciacion, (+) apreciacion
SMU 144 -79% -10,8% -24.4% 305 328 258
SECTOR UTILITIES
AES Gener 159 -27% -39% -171% 151 84 97 .
Aguas-A 340 -42% -14% -12% 7.9 7.2 154 COMPOSICION DE LAS CARTERAS OCTUBRE
Colbun 128 -38% -2,0% -82% 149 148 125
E-CL 1100 -09% -50% -135% 224 188 n2 CAF CAT
Enelam 139 -10% 12% 10,8% 181 84 96 ENELAM 13 CAP
Enelchile 6l -13% 0,8% -83% 102 ne 148 BSANTANDER 12 BSANTANDER
Enelgxch 326 -57% -134% -214% 109 m 134 SQM-B 10 ENELAM
CAP 10 MALLPLAZA
COPEC 9 SQM-B
MALLPLAZA 9 (+) CHILE
ENELCHILE 8
CHILE 8
BCI 6 (+6)
RETORNO INDICES SECTORIALES (%) COLBUN 5
1D 7D 30D 12M YD VAT 5
LT™M 5
IPSA -2,8 -34 -6,2 -54 -4.4 TOTAL 100
IGPA 28 37 64 6.8 54 1) Entre paréntesis el cambio en el ponderador con respecto a la cartera
Inter-10 -7 -2,0 -4.0 3,4 -07

anterior.

2) La Cartera Accionaria Fundamental (CAF) resulta de conciliar dos
aspectos: una seleccién de acciones basada en la mejor relacién
vision estratégica (largo plazo); y la minimizaciéon de los desvios
respecto albenchmark (SP IPSA).

3) La Cartera de Acciones Tactica (CAT) asigna la misma ponderacién
acadaaccion.

* Se excluyé a CENCOSHOPP de la CAF.
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