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Agenda Diaria
Pais Indicador Consenso* Previo
Brasil Actividad Econémica (sept) 17% afa -073% aja
México Tasa de Politica Monetaria (nov) 7.5% 7.75%
Colombia Producto Interno Bruto (3T719) 33%ala 3% a/a
Colombia Produccion Industrial (sept) 25% ala 0]% ala
Argentina indice de Precios al Consumidor (oct) 514% ala 53,5% a/a
Noticias de Mercado

- Acciones Chile: Ley Corta de Distribucion. El dia de ayer el Senado aprobd de forma undnime la ley Corta
de Distribucién Eléctrica, la que implica una rebaja en la rentabilidad de las empresas de este sector desde
un 10% antes de impuestos, a un rango de 6% a 8% después de impuestos. Ademds, se modifica y simplifica el
proceso de fijacidon de tarifas, junto con requerir un giro Unico a las companfias distribuidoras para que
informen separadamente los costos del negocio de distribucion. Esperamos que estos criterios se incorporen
en el proceso de fijacién tarifaria que comienza este mes.

- Chile: Banco Central Inyecta Liquidez en Délares: Ayer la autoridad monetaria anuncié un programa para
aumentar la liquidez en délares por un monto de US$ 4.000 millones, a través de compras de swap de divisas
a 30y 90 dias, con un premio minimo de postulacion de Libor mds 200 pb. Complementariamente, ofrecerd
un programa de operaciones REPO mediante prenda por ventanilla a TPM flotante y plazos de 30 dias. Con
esto, el Banco Central busca disminuir el incremento que han mostrado la paridad peso ddlar y las tasas en
délares, sin disminuir la liquidez en pesos.

-EEUU.: IPC Sobre lo Esperado en Octubre. El indice de Precios al Consumidor (IPC) de EEUU. tuvo un
crecimiento de 18% en relaciéon con el mismo mes del afo anterior. El resultado estuvo por sobre lo esperado
por el consenso de mercado y el mes previo (17%). En relaciéon con el mes anterior el resultado fue de 0,4%,
sobre el 0,3% esperado luego del cambio nulo durante septiembre.

China: Indicadores de Actividad Industrial Bajo lo Esperado. La produccién industrial china tuvo un
crecimiento de 4,7% aio a ano, por bajo el 54% esperado por los analistas de mercado y el 5,8% del mes
anterior. La inversién en activos fijos crecid 52% en lo que va de este aio hasta el mes de septiembre, bajo el
5,5% que se esperabay el 5,4% del mes anterior. Por Ultimo, las ventas minoristas tuvieron un aumento de 7,2%
en relacién con el afo anterior, también bajo lo esperado y el resultado previo (7,8%).

- Eurozona: PIB se Expandié en Linea con lo Anticipado en el Tercer Trimestre. El Producto Interno Bruto (PIB)
de la Eurozona subié 02% en el tercer trimestre respecto al anterior. La cifra estuvo en linea con lo esperado
por el consenso de mercado y el resultado previo (0.2%). En relacién con mismo trimestre del afo anterior el
crecimiento fue de11%, también en linea con el consenso de mercado y el resultado anterior (1,1%).
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- Brasil: Ventas Minoristas Resultaron por Sobre lo Previsto para Septiembre. Las ventas minoristas del mes
de septiembre crecieron 2,1% respecto al mismo mes de 2018, el mercado habia anticipado una variacion de 2%
tras el 1,4% de agosto (revisado desde 1,3%). De los ocho sectores considerados en la medicién, siete tuvieron
alzas, donde destacaron los segmentos de muebles y electrodomésticos y textiles, vestuario y calzado (52% y
3.3%, respectivamente).
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Resumende Indicadores: Cierre de Mercado

RETORNO %
7D YTD
0.0% -14.4%
-6.7% -15.8%
-87% -18.2%
-12.2% -40.9%
-10.4% -39.3%
-9.8% -20.4%
0.3% -222%
-24% -25.4%
-9.3% -315%
-5.0% -6.7%
-1.6% -432%
-19.8% -415%
-27.3% -591%
-12.8% -311%
-89% -26.6%
-14% -18.3%
-15% -5.4%
-14% -23.3%
37% 181%
-6.7% -N1%
-5.4% -10.0%
-5.8% -23.9%
-7.6% -371%
-14.4% -451%
-84% 3.8%
-6.9% -36.9%
-42% -36.8%
-6.2% -25.9%
-3.7% -19.1%
-86% -182%
-4.4% -22.9%
14% 16.0%
-19% -13.7%
-17% -277%

2017

161
17.0
144
499
129

14.7

822
321
36.6

481
16.4

427
207
12.2

247
261
175

208

55.3
26.7
17.3

n8
293
265
19.2

151
305

151
179
149
224

181
10.2
10.9

RETORNO INDICES SECTORIALES (%)

Precio
Cierre* 1D
SECTOR BANCOS
Bsantander 445 0.2%
Chile 840 -3.4%
BCI 35,250 -57%
Itaucorp 38 -6.6%
Security 176.6 -7.0%
SECTOR COMMODITIES
CAP 4,800 -5.9%
CMPC 1705 -47%
Copec 6,265 -3.6%
SQM-B 18500 -3.5%
SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGIA
Entel 5,205 -59%
Sonda 630 -4.0%
SECTOR CONSTRUCCION & INMOBILIARIAS
Besalco 357 -8.8%
Salfacorp 400 -13.0%
Socovesa 270 -2.4%
SECTOR CONSUMO
Andina-B 1894 -2.6%
ccu 7132 0.4%
Conchatoro 1,280 -3.9%
Embonor-B 1284 0.0%
SECTOR INDUSTRIAL
LAN 8479 1%
Sigdo Koppers 930 -19%
SMSAAM 54 -12%
SECTOR RETAIL
Cencosud 960 -3.8%
Falabella 3179 -6.5%
Forus 1049 -6.7%
Parauco 1640 -47%
Ripley 357 -54%
SMU 120 -80%
SECTOR UTILITIES
AES Gener 142 -3.9%
Aguas-A 310 -4.6%
Colbun n4 -13%
E-CL 980 -2.8%
Enelam 145 -0.3%
Enelchile 57 -10%
Enelgxch 300 -2.9%
1D

IPSA -2.9

IGPA -2.9

Inter-10 -13
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MERCADOS BURSATILES (Variacién %)

Cierre D 7D YTD
IPSA 4412 -3.0 -41 -13.6
Bovespa 105,546 -1.0 -27 201
S&P 500 3,095 0l 05 235
Dow Jones 27,800 04 11 19.2
Nasdaq 8,486 01 09 279
Nikkei 23320 -0.9 03 16.5
Hang Seng 26571 -1.8 -40 28

MATERIAS PRIMAS (Variacién%)

Cierre D 7D YTD
Cobre 264 -04 -24 02
WTI 57 0.6 -01 259
Oro 1463 03 -14 141
indice CRB 392 03 08 -42
Baltic Dry 1354 07 -n7 65

Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton
WTI = Us$/Barril Oro =US$/Oz

RENTA FIJA (Variacién Pb)

Cierre D 7D YTD
FED Funds 175 00 00 -75
Treasury 10y 192 -20 13.0 -76
TPM Chile 175 00 00 -100
BCP5 275 -20 -240 -135
BCP10 326 40 -9.0 -97
BCU 5 -041 -20 -310 -165
BCU 10 043 0.0 -180 -m

DIVISAS (Variacién%)

Cierre D 7D YTD
Peso [ US$ 7947 -18 -6.2 -145
Real / US$ 418 -01 -46 -76
Yen/US$ 1091 0.0 01 05
Yuan /US$ 7.03 -02 -05 -22
Us$ [ Euro 110 -01 -05 -40
Uss$ / Libra 128 -01 -03 07

(=) depreciacion, (+) apreciacion

COMPOSICION DELAS CARTERAS NOVIEMBRE

CAF CAT
ENELAM 4 (+) CAP
BSANTANDER 2 BSANTANDER
SQM-B 10 ENELAM
CAP 10 MALLPLAZA
MALLPLAZA 9 SQM-B
LT™ 9 (+4) CHILE
CMPC 8 (+8)

CHILE 8

ENELCHILE 5 (-3)

BCI 5 (-1

COLBUN 5

FALABELLA 5

TOTAL 100

1) Entre paréntesis el cambio en el ponderadorcon respecto a la cartera
anterior.

2) La Cartera Accionaria Fundamental (CAF) resulta de conciliar dos
aspectos: una seleccién de acciones basada en la mejor relacién
vision estratégica (largo plazo); y la minimizacién de los desvios
respecto albenchmark (SP IPSA).

3) La Cartera de Acciones Tactica (CAT) asigna la misma ponderaciéon

acadaaccion.
* Se excluyo a COPEC de la CAF.
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni o sus filicles o empresas relacionadas. Este informe
ha side preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventualmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segun sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (0] copiada o duplicada por
cualguier forma o medio, o (i) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




