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Agenda Diaria

Pais Indicador Consenso* Previo
EE.UU. Ventas minoristas (oct) 02% m/m -0,3% m/m
EE.UU. Produccion industrial (oct) -04% m/m -04% m/m

Noticias de Mercado

- Acciones Chile: Proceso Tarifario Aguas Andinas. El dia de ayer la sanitaria anuncié que las tarifas para el
quinquenio 2020-2025 tendrdn una baja promedio de un 3% en comparacion con las del periodo 2010-2015.
Esto incluiria una serie de inversiones para mejorar la calidad de servicio y la disponibilidad de reservas para
enfrentar eventos de turbiedad extrema. Esta nueva tarificaciéon entraria en vigencia a mds tardar en marzo
del 2020.

- Acciones Chile: Resultados Salfacorp 3T19. La compania reporto ingresos por $162.418 millones (-2% a/a),
con un margen bruto de 8,7% (8,9% 3T18). Por otro lado, la utilidad de la compania aumenté un 18% hasta los
$4.375 millones, con un Ebitda de $12.068 millones (21% a/a), impulsado por operaciones que no consolidan
principalmente en el segmento de montajes. Finalmente, el backlog combinado alcanzé los $833.855
millones (-23% a/a), con una caida de 41% en ICSA, dado el 81% de avance que registro el proyecto spence.

- Chile: Banco Central Fortalece Inyeccion de Liquidez: la autoridad monetaria sefalé que fortalecerd las
medidas anunciadas el miércoles, para complementar y aumentar la efectividad de la gestion de liquidez en
moneda local y extranjera. Dentro de las medidas destacan la suspension de la emision de Pagarés
Descontables hasta el 8 de diciembre (que totalizan $2.740.000 mil millones), ampliar la frecuencia y plazo
hasta 90 dias de las operaciones REPO agregando depésitos y bonos bancarios como garantias (no sélo
papeles del Banco Central). Ademds, ofrecerd un programa de recompra de titulos del Banco Central a
todos los operadores del Sistema de Operaciones del Mercado Abierto (SOMA). Esto Gltimo, a nuestro juicio
responderia a que la estrechez de liquidez en el sistema financiero estaba proviniendo de actores distintos a
los bancos.

- Brasil: Actividad Econémica 2,11% a/a en septiembre. El indice de Actividad Econémica (IBC-Br) registré un
alza de 0,44% en septiembre respecto al mes previo. El avance superé lo anticipado por los analistas (0,3%) y
el 0,22% de agosto (revisado desde 0,07%). Al compararlo con el mismo mes del afo pasado, el indicador
registré un crecimiento de 2,11%, por sobre lo anticipado y luego de que la lectura anterior mostrara una
contraccion (17% y -0,7%, respectivamente).

- Colombia: PIB alcanza 3,3% en 3T. El Producto Interno Bruto registré un aumento de 3,3% interanual, en linea
con el consenso de los analistas. En la variaciéon con respecto al trimestre anterior, se ubicé en 0,6%, luego del
14% registrado el segundo trimestre. Adicionalmente, la produccién manufacturera tuvo un alza de 0,3% con
respecto al mismo mes del afio anterior, las ventas minoristas un 6,9% y la produccién industrial subié un 0,6%.
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- Argentina: Inflacion se Ubica en 50,5% en octubre. La variacion del IPC en octubre se ubicé en 3,3% respecto al
mes anterior. La cifra se ubico por debajo de lo anticipado por el consenso de analistas, que esperaban un alza
de 39% y del registro del mes previo (5,9%). Respecto al mismo mes de 2018, la inflacién alcanzé 50,5%, por
debajo del 50,5% registrado en septiembre.

- México: Banco Central Baja a 7,50% TPM en Linea con lo Esperado. En su reunién de politica monetaria de
octubre, la Junta del Banco Central de México, decidié bajar la tasa de referencia en 25 puntos base desde
7,75% a 7,50%. La decision estuvo alineada a lo esperado por el mercado. De acuerdo con la entidad, el entorno
actual sigue presentando importantes riesgos que pueden afectar las condiciones macroecondémicas del pais,
su capacidad de crecimiento y el proceso de formacién de precios en la economia. Al respecto el organismo
sefialé es importante que ademds de seguir una politica monetaria prudente y firme, se impulse la adopcion
de medidas que propicien un ambiente de confianza y certidumbre para la inversién, mayor productividad y
que se consoliden sosteniblemente las finanzas publicas.
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Resumen de Indicadores: Cierre de Mercado

15 de noviembre, 2019

MERCADOS BURSATILES (Variacién %)

Precio RETORNO % P/u Cierre D 7D YD
Cierre* 1D 7D YTD 2017 2018 Actual IPSA 4.499 20 -34 -n9
SECTOR BANGOS Bovespa 106.469 09 -29 21
S&P 500 3095 00 0} 234
Bsantander 452 16% 0,5% -13,0% 16] 165 144 P IS 27760 -0 ol 190
Chile 865 30% -43% -133% 17,0 167 144 Nasdagq 8474 ey o1 277
BCI 35779 15% -10,6% -17,0% 144 14,6 122 Nikkei 23142 -08 -08 15,6
Itaucorp 41 7.6% -81% -364% 499 193 144 Hang Seng 26324 -09 -55 18
Security 1811 25% -1,0% -378% 129 133 78
SECTOR COMMODITIES MATERIAS PRIMAS (Variacién%)
CAP 4899 2% -1.9% -188% 47 105 94,0 clems 1D D Yo
CMPC 1762 33% -18% -19,6% 822 158 265 Cobre 262 -06 -37 -04
Copec 6548 45% -22% -221% 321 146 145 W 57 -07 14 250
SQW-B 19150 3,5% -7.4% -201% 366 236 204 oro 147 08 03 147
. indice CRB 390 -04 04 -46
SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGIA Baltic Dry 1365 08 o 74
Entel 5171 -07% -9,0% -74% 48] - 3104
Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton
Sonda 635 08% -14.8% -427% 164 886 205 WTI = Us$/Barril Oro = USS/Oz
SECTOR CONSTRUCCION & INMOBILIARIAS —
Besalco 355 -04% -17.5% -418% 427 244 n3 RENTA FLIA ()
’ ’ ’ ’ ‘ ) Cierre D 7D YTD
Salfacorp 432 80% -203% -55.8% 207 176 72
Socovesa 259 -42% -14.3% -339% 2.2 132 9] REDRIER 175 00 00 75
Treasury 10y 188 -4,0 70 -80
SECTOR CONSUMO )
TPM Chile 175 00 00 -100
Andina-B 1945 27% -56% -246% 247 191 144 e 300 250 70 0
ccu 7.225 13% -01% -17.3% 26 107 194 TP 340 140 30 83
Conchatoro 1320 31% 0,5% -24% 75 206 206 BCUS 029 120 1190 153
Embonor-B 1284 0,0% -08% -233% 208 153 139 BCU 10 054 no -130 -100
SECTOR INDUSTRIAL
LAN 8480 00% 16% 181% 563 704 66 DIVISAS (Variacién%)
Sigdo Koppers 954 2,6% -11% -88% 267 188 15,0 Cierre D 7D YTD
SMSAAM 53 -12% -58% -M1% 73 169 n9 Peso [ US$ 8034 -1 -82 -158
SECTOR RETAIL Real / US$ 419 -03 -26 -79
Cencosud 1000 42% -19% -207% n8 188 107 Yen/Us$ 1084 07 07 12
Falabella 3200 07% -98% -367% 293 269 213 Yuan/us$ 7,02 ol -09 -21
Forus 1075 25% -96% -437% 265 192 94 Uss [ Euro 110 01 -02 -39
Parauco 1643 02% -85% 40% 192 s 146 uss /Libra 129 02 05 09
Ripley 363 17% -8,0% -358% 151 16,0 n3 () depreciacion, (+) apreciacion
SMU 123 25% -59% -353% 305 328 221
SECTOR UTILITIES
AES Gener 145 2,0% -2,4% -244% 151 84 7] .
Aguas-A an 03% -28% -188% 79 72 140 COMPOSICION DE LAS CARTERAS NOVIEMBRE
Colbun n7 2,6% -25% -16,0% 149 148 108
ECL 970 -10% -68% -237% 224 188 80 CAE CAT
Enelom 147 12% 2,0% 17.5% 181 84 102 ENELAM 14 (+) CAP
Enelchile 58 05% -38% -133% 102 no n3 BSANTANDER 2 BSANTANDER
Enelgxch 308 27% -27% -258% 109 m 99 SQM-B 10 ENELAM
CAP 10 MALLPLAZA
MALLPLAZA 9 SQM-B
LTM 9 (+4) CHILE
CMPC 8 (+8)
RETORNO INDICES SECTORIALES (%) CHILE 8
1D 7D 30D 12M YTD ENELCHILE 5 -
BCI 5 ()
IPSA 2,0 -37 -12,8 -12,4 -13,6 COLBUN 5
IGPA 17 -4] -13,6 =14 -15,0 FALABELLA 5
Inter-10 19 -7 -76 -07 -58 TOTAL 100
1) Entre paréntesis el cambio en el ponderadorcon respecto a la cartera
anterior.

2) La Cartera Accionaria Fundamental (CAF) resulta de conciliar dos
aspectos: una seleccién de acciones basada en la mejor relaciéon
vision estratégica (largo plazo); y la minimizacién de los desvios
respecto albenchmark (SP IPSA).

3) La Cartera de Acciones Tactica (CAT) asigna la misma ponderacién

acadaaccion.
* Se excluyé a COPEC de la CAF.
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