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Noticias de Mercado

•Acciones Chile: Resultados 3T19 SQM. Ebitda Bajo Nuestras Expectativas y el Consenso de Mercado.
Durante el último trimestre, la compañía reportó una disminución en su Ebitda de 18,1% a/a, explicado
principalmente por la caída en el precio del litio de 39,4% a/a (el que alcanzó US$9.956/t., ubicándose dentro
del guidance de SQM). En cuanto a los volúmenes de litio, reportaron un alza de 21,5% a/a, alcanzando 11.300
TM. La tendencia se mantendría durante el 4T19, debido a que los precios del litio han continuado
disminuyendo, producto de una mayor oferta y una demanda que se ha visto afectada por menores
subsidios a los vehículos eléctricos.

•Colombia: Confianza de los Consumidores se Recupera en Octubre. En su lectura de octubre, el Índice de
Confianza del Consumidor, registró un balance de -9,8%, lo que representa un incremento de 0,9 puntos
porcentuales con respecto al mes anterior y a lo anticipado por el consenso (-11%). La recuperación frente al
mes pasado se debió en mayor medida a un mejor desempeño en el Índice de Expectativas del Consumidor
y en menor medida al mejor resultado en el Índice de Condiciones Económicas.

Agenda Diaria
País Indicador Consenso* Previo

Perú Producto Interno Bruto (3T19) 3% a/a 1,2% a/a
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Resumen de Indicadores: Cierre de Mercado

COMPOSICIÓN DE LAS CARTERAS NOVIEMBRE

21 de noviembre, 2019

CAF CAT

ENELAM 14 (+1) CAP
BSANTANDER 12 BSANTANDER
SQM-B 10 ENELAM
CAP 10 MALLPLAZA
MALLPLAZA 9 SQM-B
LTM 9 (+4) CHILE
CMPC 8 (+8)
CHILE 8
ENELCHILE 5 (-3)
BCI 5 (-1)
COLBÚN 5
FALABELLA 5
TOTAL 100
1) Entre paréntesis el cambio en el ponderador con respecto a la cartera

anterior.

2) La Cartera Accionaria Fundamental (CAF) resulta de conciliar dos

aspectos: una selección de acciones basada en la mejor relación

visión estratégica (largo plazo); y la minimización de los desvíos

respecto al benchmark (SP IPSA).

3) La Cartera de Acciones Táctica (CAT) asigna la misma ponderación

a cada acción.

* Se excluyó a COPEC de la CAF.

Precio

Cierre* 1D 7D YTD 2017 2018 Actual

SECTOR BANCOS
Bsantander 47.0 -0.8% 5.6% -9.5% 16.1 16.5 15.0
Chile 90.6 -1.0% 7.9% -9.2% 17.0 16.7 15.1
BCI 38,400 -2.7% 8.9% -10.9% 14.4 14.6 13.1
Itaucorp 4.2 -3.5% 11.0% -34.4% 49.9 19.3 14.8
Security 200.0 -0.7% 13.3% -31.3% 12.9 13.3 8.6
SECTOR COMMODITIES
CAP 5,250 -2.8% 9.4% -13.0% 14.7 10.5 100.8
CMPC 1,850 0.0% 8.5% -15.6% 82.2 15.8 27.8
Copec 7,100 1.0% 13.3% -15.5% 32.1 14.6 22.5
SQM-B 18,200 -3.7% -1.6% -32.6% 36.6 23.6 19.4
SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGÍA
Entel 5,500 -3.0% 5.7% -1.4% 48.1 - 330.2
Sonda 705 -0.7% 11.9% -36.4% 16.4 88.6 22.8
SECTOR CONSTRUCCIÓN & INMOBILIARIAS
Besalco 409 -1.3% 14.5% -33.0% 42.7 24.4 13.0
Salfacorp 473 -4.6% 18.1% -51.6% 20.7 17.6 7.7
Socovesa 284 -1.8% 5.1% -27.6% 12.2 13.2 10.0
SECTOR CONSUMO
Andina-B 2,102 -0.6% 11.0% -18.5% 24.7 19.1 15.6
CCU 7,400 1.8% 3.8% -15.3% 26.1 10.7 19.8
Conchatoro 1,498 1.9% 17.0% 10.7% 17.5 20.6 23.4
Embonor-B 1,244 1.4% -3.2% -25.7% 20.8 15.3 13.5
SECTOR INDUSTRIAL
LAN 8,697 0.0% 2.6% 21.1% 55.3 70.4 67.8
Sigdo Koppers 979 -1.7% 5.2% -6.5% 26.7 18.8 15.4
SMSAAM 56 1.6% 3.7% -6.6% 17.3 16.9 12.5
SECTOR RETAIL
Cencosud 1,030 -0.1% 7.3% -18.3% 11.8 18.8 11.0
Falabella 3,655 -1.9% 15.0% -27.7% 29.3 26.9 24.3
Forus 1,234 -0.4% 17.6% -35.4% 26.5 19.2 10.8
Parauco 1,909 3.3% 16.4% 20.8% 19.2 11.8 16.9
Ripley 403 -2.6% 13.0% -28.7% 15.1 16.0 12.5
SMU 152 1.2% 26.5% -20.1% 30.5 32.8 27.3
SECTOR UTILITIES
AES Gener 163 1.9% 14.6% -15.0% 15.1 8.4 8.0
Aguas-A 354 3.1% 14.2% -7.6% 17.9 17.2 16.0
Colbun 123 1.5% 8.0% -11.6% 14.9 14.8 11.4
E-CL 1,105 -0.8% 12.7% -13.1% 22.4 18.8 9.1
Enelam 154 2.0% 6.2% 23.3% 18.1 8.4 10.7
Enelchile 63 2.2% 9.3% -5.7% 10.2 11.9 12.3
Enelgxch 340 -0.3% 13.3% -18.1% 10.9 11.1 11.0

RETORNO % P/U Cierre 1D   7D YTD

IPSA 4,786  -0.1  8.5  -6.3  
Bovespa 105,864  0.2  0.3  20.5  
S&P 500 3,107  -0.6  0.4  23.9  
Dow Jones 27,800  -0.5  0.0  19.2  
Nasdaq 8,518  -0.7  0.4  28.4  
Nikkei 23,149  -0.6  -0.7  15.7  
Hang Seng 26,890  -0.8  1.2  4.0  

Cierre 1D   7D YTD

Cobre 265  -0.4  0.4  0.6  
WTI 57  3.0  -0.2  25.7  
Oro 1,472  0.0  0.6  14.8  

CRB CMDT Indexx Índice CRB 389  0.0  -0.8  -5.0  
Baltic Dry 1,304  -2.5  -3.7  2.6  

Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton  
WTI = US$/Barril  Oro = US$/Oz

Cierre 1D   7D YTD

FED Funds 1.75  0.0  0.0  -75  
Treasury 10y 1.79  -2.0  -13.0  -89  
TPM Chile 1.75  0.0  0.0  -100  
BCP 5 2.83  -11.0  8.0  -127  
BCP 10 3.32  -4.0  6.0  -91  
BCU 5 -0.33  -28.0  8.0  -157  
BCU 10 0.67  -5.0  24.0  -87  

Cierre 1D   7D YTD

Peso / US$ 792.5  -0.6  0.3  -14.2  
Real / US$ 4.20  0.1  -0.5  -8.1  
Yen / US$ 108.5  0.2  0.6  1.0  
Yuan / US$ 7.03  0.0  0.0  -2.2  
US$ / Euro 1.11  -0.1  0.6  -3.4  
US$ / Libra 1.29  0.0  0.6  1.3  

(-) depreciación, (+) apreciación

MERCADOS BURSÁTILES (Variación %)

MATERIAS PRIMAS (Variación%)

RENTA FIJA (Variación Pb)

DIVISAS (Variación%)

1D 7D 30D 12M YTD

IPSA -0.1  8.5  -3.4  -6.2  -6.1  
IGPA -0.2  8.2  -4.5  -8.0  -7.9  
Inter-10 0.0  5.6  -0.8  3.6  -0.5  

RETORNO ÍNDICES SECTORIALES (%)
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