DIARIO 03 de diciembre, 2019
SECURITY

Agenda Diaria

Pais Indicador Consenso* Previo
Chile Ventas Minoristas (oct) -59% ala -09% a/a
Brasil PIB(3T19) 1% afa 1% afa

Noticias de Mercado

- Chile: Gobierno Anuncia Paquete de Estimulo por USD5,500 millones. El gobierno anuncié ayer un paquete
de estimulo fiscal por un total de USD5,500 millones, incluyendo medidas de inversion y pro Mipyme que
impulsarian la creacion de 100.000 empleos. El déficit fiscal alcanzaria el 4,4% del PIB, con un crecimiento del
gasto publico de 9,8% en relacién al afo anterior e ingresos acordes con un crecimiento entre 1-15% para el
2020. El financiamiento requerido serd en parte deuda y en parte liquidacion de activos del tesoro publico en
ddlares. Con esto, el gobierno proyecta un nivel de deuda sobre PIB que llegaria al 38% al 2024.

+ EE.UU: Nuevo Aumento en Tensiones Comerciales. El presidente Donald Trump reestablecié ayer aranceles
sobre el acero y el aluminio de Brasil y Argentina, ademds de proponer nuevos aranceles a Francia en
respuesta a un impuesto a ingresos digitales sobre companias tecnoldgicas. Por otra parte, medios estatales
chinos dijeron que el gobierno estaria pronto a publicar una lista de entidades “poco fiables” (lo que podria
resultar en sanciones contra companias estadounidenses), amenazando asi las conversaciones
comerciales antre ambos paises que se han visto interrumpidas debido a los conflictos sobre los derechos
humanos en Hong Kong y Xinjiang. El presidente Trump comenté hoy no tener problema con esperar a
después de la eleccién para llegar a un acuerdo.

« EE.UU.: Actividad Manufacturera Con Resultados Mixtos en Noviembre. El indice ISM manufacturero tuvo
una caida hasta los 48,1 puntos en noviembre, por bajo el 49,2 que se esperaba luego de las 48,3 unidades de
octubre. Por otro lado, el indice PMI medido por Markit, tuvo un crecimiento hasta los 52,6 puntos, por sobre los
52,2 esperados y del mes anterior.

- América Latina: Perspectivas de Actividad Mixtas en Noviembre. Las encuestas a los gerentes de compra
(PMI) de Brasil, México y Colombia para el sector manufacturero, se situaron en 529 480 y 52,9 puntos
durante noviembre, respectivamente. Los tres paises tuvieron desempefos mixtos al compararlo con lo
reportado en las cifras previas, con variaciones de 0,7,-2,4 y 1,8 puntos, respectivamente.
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Precio
Cierre*

SECTOR BANCOS
Bsantander 422
Chile 80.2
BCI 35,350
Itaucorp 39
Security 188.6
SECTOR COMMODITIES
CAP 5,236
CMPC 1722
Copec 6,326
SQM-B 19,200
SECTOR COMUNICACIONES & T
Entel 4,900
Sonda 666
SECTOR CONSTRUCCION & INMOBILIARIAS
Besalco 382
Salfacorp 409
Socovesa 250
SECTOR CONSUMO
Andino-B 2,051
CCcu 7428
Conchatoro 1396
Embonor-B 1199
SECTOR INDUSTRIAL
LAN 8,445
Sigdo Koppers 970
SMSAAM 57
SECTOR RETAIL
Cencosud 1016
Falabella 3150
Forus 1150
Parauco 1774
Ripley 336
SMU 145
SECTOR UTILITIES
AES Gener 151
Aguas-A 327
Colbun s
E-CL 990
Enelam 155
Enelchile 59
Enelgxch 326

IPSA

IGPA

Inter-10

-0.7

7D 30D
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-2.2 -2.3
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MERCADOS BURSATILES (Variacién %)

Cierre D 7D YTD
IPSA 4502 -08 -32 -n8
Bovespa 109,088 11 05 241
S&P 500 3n8 -07 -04 244
Dow Jones 27838 -0.8 -0.7 19.3
Nasdaq 8,583 -1.0 -05 294
Nikkei 23530 10 10 176
Hang Seng 26,445 04 -20 23

MATERIAS PRIMAS (Variacién%)

Cierre D 7D YTD
Cobre 263 -02 -05 01
WTI 56 07 -35 233
Oro 1464 0.0 06 141
indice CRB 386 -01 -03 -56
Baltic Dry 1528 42 19.0 202

Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton
WTI = Us$/Bartil Oro =US$/Oz

RENTA FIJA (Variacién Pb)

Cierre D 7D YTD
FED Funds 175 00 00 -75
Treasury 10y 178 10 10 -90
TPM Chile 175 00 00 -100
BCP5 292 9.0 10 -n8
BCP10 322 50 -140 -101
BCU5 -027 -80 -220 -151
BCU10 072 -30 -90 -82

DIVISAS (Variacién%)

Cierre D 7D YTD
Peso [ US$ 805.0 -02 -16 -16.0
Real [ US$ 421 05 00 -86
Yen/Us$ 109.0 04 -03 07
Yuan [ US$ 7.04 -02 -02 -24
US$ / Euro m 05 06 -34
Us$ / Libra 129 01 04 15

(*) depreciacion, (+) apreciacion

COMPOSICION DE LAS CARTERAS DICIEMBRE

CAF CAT
ENELAM B (+2) CAP
CMPC 12 (+4) CHILE
CHILE 12 (+4) ENELAM
SQM-B 10 MALLPLAZA
CAP 10 SQM-B
MALLPLAZA 9 CMPC
BSANTANDER 8 (-4)

COPEC 5  (+5)
ENELCHILE 5

COLBUN 5
FALABELLA 5

SONDA 3 (+3)
TOTAL 100

1) Entre paréntesis el cambio en elponderadorcon respecto a la cartera
anterior.

2) La Cartera Accionaria Fundamental (CAF) resulta de conciliar dos
aspectos: una seleccién de acciones basada en la mejor relacion
vision estratégica (largo plazo); y la minimizacién de los desvios
respecto albenchmark (SP IPSA).

3) La Cartera de Acciones Tactica (CAT) asigna la misma ponderacion
acadaaccion.
*Se excluyé a LTM y BCI de la CAF. Se excluyé a BSANTADER

de la CAT por CMPC.
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